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相关报告 
 

<<圆满落幕！第十四届中国航展签约超

398 亿美元、成交飞机 549 架>> 2022-11-

20 

<<新式装备亮相航展 航天交会对接技术取

得新突破>> 2022-11-13 

<<C919 亮相航展 本周军工板块持续走

强>> 2022-11-06   

船舶行业:1-10 月营收同比增长 9%  

 利润同比增长 24% 

——国防军工周报 

 

本周关注：国防军工板块上周股价下跌 2.21%，近一个月来，国防军工（申

万）下跌 5.57%，本周将持续关注军工板块。 

军工板块整体涨跌幅：截止 2022 年 11 月 27 日，上周国防军工（申万）下跌

2.21%，沪深 300 下跌 0.68%。近一个月来，国防军工（申万）下跌 5.57%，

沪深 300 上涨 7.61%。年初至今，申万军工板块年初至今下跌 21.91%。 

各细分板块涨跌情况：截止 2022 年 11 月 27 日，上周国防军工行业细分板块

中，地面兵装下跌 2.95%，军工电子下跌 3.76%。航海装备、航天装备、航

空装备分别上涨 1.91%、下跌 2.17%、1.95%。从上周的表现来看，航海装备

表现最好，上涨 1.91%。 

个股涨幅前十：四创电子（+11.45%）、奥维通信（+10.19%）、中直股份

（ +7.82% ）、中国船舶（ +4.56% ）、中天火箭（ +3.55% ）、航发科技

（ +3.18% ）、国 睿科技 （ +3.08% ）、 西测测 试 (+2.94%) 、中 国海防

（+6.52%）、通易航天（+2.53%）。 

个股跌幅前十：合众思壮（-13.78%）、观想科技（-10.85%）、景嘉微（-

9.67%）、富吉瑞（-9.54%）、炼石航空（-8.86%）、霍莱沃（-8.51%）、天微电

子（ -8.48%）、科思科技（ -8.43%）、睿创微纳（ -8.40%）、利君股份（ -

8.33%）。 

重点事件跟踪：  

中国船舶工业协会发布数据显示，1-10月我国造船完工量累计 3087万载重

吨，同比下降 4%;新接订单量累计 3740载重吨，同比下降 39%;手持订单量

10444万载重吨，同比增长 7%;主要造船厂在手订单同比小幅度提升，在手订

单情况稳健，有效保障公司长期业绩。市场份额上，我国造船完工量、新接

订单量、手持订单量在国际市场占比均近半数。我国 1-10月造船完工量、新

接订单量、手持订单量以载重吨计分别占世界总量的 46%、54%和 49%，分别

比去年同期变化-1.1、2.2和 0.1个百分点，行业龙头地位稳固，后期有望

在高端船型上份额持续提升。集装箱船船、散货船完工船舶产品和新接船舶

的占比持续提升。1-10月完工船舶产品中，散货船、油轮、箱船、LNG分别

占 53%、24%、15%、6%;新接船舶产品中，散货船、油船、集装箱船、气体船

分别占比 44%、8%、35%和 10%。箱船产品附加值高，作为未来主力放量型号

将显著贡献造船厂业绩。船舶企业效益持续增长，营收利润双提升: 1-10月

我国船舶制造企业（ 75家)实现主营业务收入 2388亿元，同比增长 9%，利

润总额 37.5亿元，同比增长 24%，行业持续高增长。 

 

2022年 11月 21 日，搭载着神舟十五号载人飞船的长征二号 F遥十五运载火

箭稳稳转运至发射区，即将执行空间站建造阶段的最后一次载人飞行任务。

长二 F运载火箭是在长征二号 E运载火箭的基础上，按照发射载人飞船的要

求，以提高可靠性、确保安全性为目标研制的火箭，在长征二号 E基础上增

加了逃逸系统和故障检测处理系统，其可靠性指标从 0.91提升至 0.97，安
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全性指标达 0.997，完成了普通运载火箭到载人运载火箭的跨越。 

 

目前，我国在轨稳定运行的 300公斤以上的卫星有 300余颗，居世界第二

位。在轨遥感卫星 200余颗，实现了 16米分辨率卫星数据 1天全球覆盖，光

学 2米分辨率数据全球 1天重访，1米分辨率合成孔径雷达卫星对全球任意

地区重访时间为 5小时。我国天地一体化的空间基础设施体系建设取得进

展。高分专项经过 10余年的建设，实现从地球静止轨道到低轨卫星群、从可

见光到红外、从多光谱到高光谱、从光学遥感到雷达遥感的对地观测能力，

构建了我国高分辨率对地观测系统骨干网。在高分专项的牵引下，带动空间

基础设施陆地资源环境、海洋监视监测、天气和气候观测等一批星座的立项

建设，并引领商业卫星蓬勃发展，推动构建了以卫星通信、卫星遥感、卫星

导航为主体的天地一体化国家空间基础设施体系。据介绍，国家遥感数据与

应用服务平台面向国内外各类型用户需求，研建业务版、科研版、公众版、

国际版 4大版本，将实现遥感数据一键查、资源一盘棋、成果一本账、服务

一站式的遥感资源共享与综合应用 

行业动态：1）财联社：全球 LNG 船订单量创历史新高，造船费和运费持续

上涨。2）中国新闻网：第五届“三航论坛”长沙开幕 共建航天航空航海融

合新生态。3）光明网：全球 LNG 订单争夺战:中国拿下卡塔尔“最后一

单”，欧洲或将高价购买。 

 

公司公告：1）湖北超卓航空科技股份有限公司的全资子公司上海超卓金属材

料有限公司拟使用自有资金或自筹资金人民币 5,000 万元收购襄阳嘉德机械

有限公司 100%股权。2）2022 年 11 月 22 日，北京钢研高纳科技股份有限公

司接到控股股东中国钢研科技集团有限公司发来实际控制人国务院国有资产

监督管理委员会下发的《关于北京钢研高纳科技股份有限公司国有股东非公

开协议转让所持部分股份有关事项的批复》（国资产权〔2022〕554 号），国

务院国资委同意中国钢研将所持本公司 19,438,284 股股份以非公开协议转让

方式转让给国新投资有限公司持有。3）成都智明达电子股份有限公司

（《2022 年限制性股票激励计划（草案）》规定的第二类限制性股票授予条件

已成就，根据公司 2022 年第二次临时股东大会的授权，公司于 2022 年 11 月 

23 日召开第三届董事会第一次会议和第三届监事会第一次会议，审议通过了

《关于向 2022 年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股票的议案》，同

意以 2022 年 11 月 23 日为授予日，向 25 名激励对象授予 11.59 万股限制性

股票，授予价格为 60 元/股。4）光启技术股份有限公司于近日收到下属子公

司深圳光启尖端技术有限责任公司的通知，光启尖端与客户 A 签订了合计 

13,808.28 万元的超材料产品批产合同。上述合同与公司以往披露的订货需求

以及其他订单无关，属于新增的订单，其中 11,919.28 万元属于 2022 年已完

成转批产的 11 项产品对应的订单。 

 

投资建议： 各细分板块方面：军工行业基本面持续改善，未来成长确定性

高，建议关注：1）主机厂：中航沈飞、航发动力、中航西飞、内蒙一机、洪

都航空；2）中游航空制造：中航高科、航宇科技、3）军工芯片：景嘉微、

紫光国微、菲利华、智明达、中国海防、高德红外；4）军工电子：振华科

技、宏达电子；5）军工材料：中兵红箭、西部超导、航发科技、中航机电；

6）资产证券化主线，关注中国电科集团的改革。 

 

风险提示：宏观经济持续下行；国防开支预算增速不及预期；军用产品降价

的风险；军品市场需求不及预期；行业竞争加剧；新冠疫情反复等。 
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1. 市场回顾 

军工板块涨跌幅： 截止 2022 年 11 月 27 日，上周国防军工（申万）下跌 2.21%，沪深

300 下跌 0.68%。近一个月来，国防军工（申万）下跌 5.57%，沪深 300 上涨 7.61%。年

初至今，申万军工板块年初至今下跌 21.91%。 

图 1：近一年行情走势 

                        
资料来源：iFind，长城证券研究院 

军工 5 大板块涨跌幅：截止 2022 年 11 月 27 日，上周国防军工行业细分板块中，地面兵

装下跌 2.95%，军工电子下跌 3.76%。航海装备、航天装备、航空装备分别上涨 1.91%、

下跌 2.17%、1.95%。从上周的表现来看，航海装备表现最好，上涨 1.91%。  

图 2：军工 5 大板块上周涨跌幅     

 

 
资料来源：iFind，长城证券研究院 
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个股涨幅前十： 四创电子（+11.45%）、奥维通信（+10.19%）、中直股份（+7.82%）、中

国船舶（+4.56%）、中天火箭（+3.55%）、航发科技（+3.18%）、国睿科技（+3.08%）、西

测测试(+2.94%)、中国海防（+6.52%）、通易航天（+2.53%）。 

图 3：国防军工个股涨幅前十  

 

 

中船防务（+12.51%）、捷强装备（+7.40%）、中航高科（+5.06%）、中无人机

（+3.81%）、国博电子（+3.53%）、海兰信（+3.00%）、天奥电子（+2.66%）、钢研高纳

（+2.38%）、航天彩虹(+2.15%)、安达维尔（+2.14%） 

 
资料来源：iFind，长城证券研究院 

个股跌幅前十：合众思壮（-13.78%）、观想科技（-10.85%）、景嘉微（-9.67%）、富吉瑞

（-9.54%）、炼石航空（-8.86%）、霍莱沃（-8.51%）、天微电子（-8.48%）、科思科技（-

8.43%）、睿创微纳（-8.40%）、利君股份（-8.33%）。 

图 4：国防军工个股跌幅前十 

 
资料来源：iFind，长城证券研究院 

 

2. 重点事件跟踪 

1-10 月我国船舶业实现主营业务收入 2388 亿元，同比增长 9%，



 

 行业周报 

 

长城证券7 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

同比增长 24% 

中国船舶工业协会发布数据显示，1-10月我国造船完工量累计 3087万载重吨，同比

下降 4%;新接订单量累计 3740载重吨，同比下降 39%;手持订单量 10444万载重吨，

同比增长 7%;主要造船厂在手订单同比小幅度提升，在手订单情况稳健，有效保障公

司长期业绩。市场份额上，我国造船完工量、新接订单量、手持订单量在国际市场

占比均近半数。我国 1-10月造船完工量、新接订单量、手持订单量以载重吨计分别

占世界总量的 46%、54%和 49%，分别比去年同期变化-1.1、2.2和 0.1个百分点，行

业龙头地位稳固，后期有望在高端船型上份额持续提升。集装箱船船、散货船完工

船舶产品和新接船舶的占比持续提升。1-10月完工船舶产品中，散货船、油轮、箱

船、LNG分别占 53%、24%、15%、6%;新接船舶产品中，散货船、油船、集装箱船、

气体船分别占比 44%、8%、35%和 10%。箱船产品附加值高，作为未来主力放量型号

将显著贡献造船厂业绩。船舶企业效益持续增长，营收利润双提升: 1-10月我国船

舶制造企业（ 75家)实现主营业务收入 2388亿元，同比增长 9%，利润总额 37.5亿

元，同比增长 24%，行业持续高增长。 

（光明网：中国船舶工业协会：1-10月全国造船完工 3087万载重吨

https://m.gmw.cn/baijia/2022-11/21/1303200903.html ） 

神舟十五号船箭组合体计划近日择机实施发射 

  2022年 11月 21日，搭载着神舟十五号载人飞船的长征二号 F遥十五运载火箭稳稳

转运至发射区，即将执行空间站建造阶段的最后一次载人飞行任务。长二 F运载火

箭是在长征二号 E运载火箭的基础上，按照发射载人飞船的要求，以提高可靠性、

确保安全性为目标研制的火箭，在长征二号 E基础上增加了逃逸系统和故障检测处

理系统，其可靠性指标从 0.91提升至 0.97，安全性指标达 0.997，完成了普通运载

火箭到载人运载火箭的跨越。 

（新华每日电讯：神舟十五号船箭组合体计划近日择机实施发射 

http://www.xinhuanet.com/mrdx/2022-11/22/c_1310678772.htm ） 

在轨遥感卫星达 200 余颗  中国遥感技术如何惠及世界？ 

目前，我国在轨稳定运行的 300 公斤以上的卫星有 300 余颗，居世界第二位。在轨

遥感卫星 200 余颗，实现了 16 米分辨率卫星数据 1 天全球覆盖，光学 2 米分辨率数

据全球 1 天重访，1 米分辨率合成孔径雷达卫星对全球任意地区重访时间为 5 小时。

我国天地一体化的空间基础设施体系建设取得进展。高分专项经过 10 余年的建设，

实现从地球静止轨道到低轨卫星群、从可见光到红外、从多光谱到高光谱、从光学

遥感到雷达遥感的对地观测能力，构建了我国高分辨率对地观测系统骨干网。在高

分专项的牵引下，带动空间基础设施陆地资源环境、海洋监视监测、天气和气候观

测等一批星座的立项建设，并引领商业卫星蓬勃发展，推动构建了以卫星通信、卫

星遥感、卫星导航为主体的天地一体化国家空间基础设施体系。据介绍，国家遥感

数据与应用服务平台面向国内外各类型用户需求，研建业务版、科研版、公众版、

国际版 4 大版本，将实现遥感数据一键查、资源一盘棋、成果一本账、服务一站式

的遥感资源共享与综合应用 

（中国青年网：在轨遥感卫星达 200余颗 中国遥感技术如何惠及世界？ 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1750296923162990807&wfr=spider&for=pc ） 

https://m.gmw.cn/baijia/2022-11/21/1303200903.html
http://www.xinhuanet.com/mrdx/2022-11/22/c_1310678772.htm
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1750296923162990807&wfr=spider&for=pc


 

 行业周报 

 

长城证券8 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

3. 行业动态 

【财联社：全球 LNG船订单量创历史新高，造船费和运费持续上涨】 

财联社 11 月 22 日电，在全球范围，液化天然气（LNG）油轮的生产订单正在急剧增加。

截至目前，2022 年 LNG 船订单数已超去年，创下历史新高。金融信息公司 Refinitiv 的数

据显示，2022年 1至 10月 LNG 船的订单数达到 150 艘，在有可比数据的 2011 年以后的最

高纪录是 2021 年的 72 艘，目前已经是当时的 2 倍以上。在全球 LNG 船订单出现激增的背

景下，钢材涨价引发建造费上涨，运费也高居不下。新加坡能源信息公司 Spark 

Commodities 的统计显示，截至 11 月 11 日，在美国和欧洲之间航行的 LNG 船现货日租金

约为 48.48万美元，涨至上年同期的逾 2倍。 

【中国新闻网：第五届“三航论坛”长沙开幕 共建航天航空航海融合新生态】 

中新社长沙 11 月 22 日电 (记者 鲁毅)2022 第五届航天航空航海产业发展论坛(简称

“三航论坛”)22 日在湖南长沙开幕。论坛以“新科技·新生态·新三航”为主题，与

会嘉宾共探科技创新、产业融合，为航天、航空、航海产业深度融合和高质量发展建言

献策。 

航空、航天、航海作为国家基础性、战略性产业，是中国尖端科技的引领者，国防建设

的中坚力量，经济发展的重要推动者。随着新一轮科技革命和产业变革突飞猛进，航空、

航天、航海正面临前所未有的挑战和机遇。 

中国商用飞机有限责任公司副总经理郭博智说，国产飞机在型号研制和规模发展方面都

取得了重要的阶段性进展，未来 15 年将是大飞机发展的战略机遇期和关键攻坚期，大

飞机即将迎来新一轮发展建设高峰。期待与“三航”领域同仁，围绕型号技术攻关和未

来大飞机需要、产业链供应链能力提升、大飞机规模化和系列化发展，推动深度务实合

作 

【光明网：全球 LNG订单争夺战:中国拿下卡塔尔“最后一单”，欧洲或将高价购买】 

据中国石化新闻办消息，11 月 21 日，中国石化与卡塔尔能源公司签署了为期 27 年的液

化天然气（LNG）长期购销协议，卡塔尔能源公司将每年向中国石化供应 400 万吨 LNG。

对能源界而言，这份“超级大单”的签署可谓惊人之举。首先，该协议跨度 27 年。路

透社在报道中称，这是史上为期最长的天然气供应协议（“the longest such LNG 

agreement”）。彭博社则称，这是有史以来最大的天然气订单之一。 

 

4. 公司公告 

1）湖北超卓航空科技股份有限公司的全资子公司上海超卓金属材料有限公司拟使用自

有资金或自筹资金人民币 5,000 万元收购襄阳嘉德机械有限公司 100%股权。截至评估

基准日 2022 年 8 月 31 日，经成本法评估，嘉德机械净资产调整后账面值为 2,467.30

万元，评估值为 2,676.49 万元，评估增值 209.19 万元，增值率 8.48%；经收益法评估，

嘉德机械净资产评估价值为 5,298.41 万元，评估增值 2,831.11 万元，增值率 

114.75%。 

2）2022 年 11 月 22 日，北京钢研高纳科技股份有限公司接到控股股东中国钢研科技

集团有限公司发来实际控制人国务院国有资产监督管理委员会下发的《关于北京钢研高
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纳科技股份有限公司国有股东非公开协议转让所持部分股份有关事项的批复》（国资产

权〔2022〕554 号），国务院国资委同意中国钢研将所持本公司 19,438,284 股股份以

非公开协议转让方式转让给国新投资有限公司持有。本次协议转让完成后，公司总股本

不变，中国钢研持有钢研高纳 195,601,747 股股份，占总股本的比例为 40.25%；国新

投资持有公司 19,438,284 股股份，占总股本的比例为 4%。本次股份转让未导致本公司

控股股东发生变化，也未导致本公司实际控制人发生变化。 

3）成都智明达电子股份有限公司（《2022 年限制性股票激励计划（草案）》规定的第二

类限制性股票授予条件已成就，根据公司 2022 年第二次临时股东大会的授权，公司于 

2022 年 11 月 23 日召开第三届董事会第一次会议和第三届监事会第一次会议，审议

通过了《关于向 2022 年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股票的议案》，同意

以 2022 年 11 月 23 日为授予日，向 25 名激励对象授予 11.59 万股限制性股票，授

予价格为 60 元/股。 

4）光启技术股份有限公司于近日收到下属子公司深圳光启尖端技术有限责任公司的通

知，光启尖端与客户 A 签订了合计 13,808.28 万元的超材料产品批产合同。上述合同

与公司以往披露的订货需求以及其他订单无关，属于新增的订单，其中 11,919.28 万

元属于 2022 年已完成转批产的 11 项产品对应的订单。 

 

投资建议与风险提示 

投资建议：各细分板块方面：军工行业基本面持续改善，未来成长确定性高，建议关注：

1）主机厂：中航沈飞、航发动力、中航西飞、内蒙一机、洪都航空；2）中游航空制造：

中航高科、航宇科技、3）军工芯片：景嘉微、紫光国微、菲利华、智明达、中国海防、

高德红外；4）军工电子：振华科技、宏达电子（未覆盖）；5）军工材料：中兵红箭、

西部超导、航发科技、中航机电；6）资产证券化主线，关注中国电科集团的改革。 

 

风险提示：宏观经济持续下行；国防开支预算增速不及预期；军用产品降价的风险；水

军品市场需求不及预期；行业竞争加剧；新疫情反复等。 
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