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股票名称 
EPS PE 

17E 18E 17E 18E 

信维通信 0.96 1.43 36.78 24.87 

亨通光电 1.80 2.28 13.31 10.52 

中天科技 0.73  0.90  15.32 12.41 
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全球首个 4*4MIMO 的TD-LTE 网络

建成 

——通信周报2017年05月28日 

 

 一周回顾： 

上周（2017.05.22 -2017.05.28）沪深 300 指数上涨 2.25%，收于 3403.85

点。创业板表现欠佳，指数下跌 2.30%，中小板指下跌 0.83%。通信(中

信)板块上周亦表现较弱，跌幅 2.63%，收于 4769.62（中信）。从细分行

业看，线缆板块在所有通信子板块中表现相对稳定，跌幅仅为 0.40%。 

 核心观点： 

 福建移动建成全球首个 4*4MIMO 的 TD-LTE 网络 

在无线网络的演进进程中，福建移动始终走在无线网络发展前沿，其

4G 用户数持续增长，目前已超 1700 万。随着移动用户的显著增长，高

清视频等大带宽业务的普及，加之用户对速率体验要求日益变高，通过

多天线技术提升 4G 网络频谱效率成为研究热点。 

近日福建移动联合华为在福州开启了 4＊4 MIMO 功能，这也是全国首

个在 TD-LTE 网络上应用该技术的运营商。福建移动通过应用 4.5G 技术

持续挖掘网络潜力，为用户提供极致体验。 

体验优：体验领先，基站侧配合开启 4＊4 MIMO 特性的条件下，4 接收

天线终端相对普通终端在覆盖好点峰值速率接近翻倍（理论速度可达单

载波 220Mbps），在覆盖中差点峰值速率仍能够实现 40％以上增幅。 

部署易：基于移动已普遍部署的 8T8R 设备，通过软件升级即可支持下

行 4 流，快速实现规模部署，早部署早受益。 

高端终端逐渐普及：当前已有包括华为 P10 plus 在内的多种终端支持 4

＊4 MIMO，随着终端侧支持 4x4 MIMO 的手机纷沓而来，通过在商用网

络提供 4＊4 MIMO 功能，可以显著的提升频谱效，提供更好的用户体

验。 

 推荐标的：MIMO 技术日渐成熟，利好基站侧天线厂商通宇通讯

（002792）及终端射频天线龙头信维通信（300136）；光纤光缆行业我

们继续推荐棒纤缆一体化龙头亨通光电（000487）、中天科技（600522）。 

 风险提示：市场环境存在大幅波动风险。 
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1. 市场回顾 

1.1 板块表现 

 A 股市场 

上周（2017.05.22 -2017.05.28）沪深 300 指数上涨 2.25%，收于 3403.85 点。创业板表现

欠佳，指数下跌2.30%，中小板指下跌0.83%。通信(中信)板块上周亦表现较弱，跌幅2.63%，

收于 4769.62（中信）。从细分行业看，线缆板块在所有通信子板块中表现相对稳定，跌

幅仅为 0.40%。 

表 1：主要指数表现 

代码 指数 收盘点位 周涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 3403.85 2.25% 

CI005026 通信(中信) 4769.62 -2.63% 

399006.SZ 创业板指 1759.63 -2.30% 

399005.SZ 中小板指 6442.21 -0.83% 
 

资料来源：wind，长城证券研究所 

图 1：通信行业表现 

 

资料来源：wind，长城证券研究所 

图 2：细分板块表现 

 

资料来源：wind，长城证券研究所 
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各概念板全面走低，量子通信、智能家居、智慧医疗板块表现相对较好，跌幅分别仅为

1.45%、2.53%及 2.86%。而智能穿戴、区块链、网络安全三大概念板块表现最弱，平均

跌幅为 5.87%。 

图 3：周涨幅前五大板块  图 4：周跌幅后五大板块 

 

 

 

资料来源：wind，长城证券研究所  资料来源：wind，长城证券研究所 

 美股市场 

上周（2017.05.22 -2017.05.28）纳斯达克指数上涨 2.08%收于 6210.19 点。其中电信板块

上涨 1.54%。 

图 5：纳斯达克行业本周表现 

 

资料来源：wind，长城证券研究所 

1.2 A 股个股表现 

 股价变动 

通信板块个股涨幅前五名为：齐星铁塔（002359.SZ）+5.01%、拓维信息（002261.SZ）

+2.54%、北纬通信（002148.SZ）+2.40%，科大讯飞（002230.SZ）+1.91%、科华恒盛

（002335.SZ）+1.88%，平均上涨 2.75%。 
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跌幅前五名为：辉煌科技（002296.SZ）-18.65%、恒信移动（300081.SZ）-13.68%、南京

熊猫（600775.SH）-12.83%、邦迅科技（300312.SZ）-12.57%、大唐电信（600198.SH）

-10.61%，平均跌幅达 13.67%。 

表 2：本周个股涨跌排行榜 

涨幅前五名 跌幅前五名 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

002359.SZ 齐星铁塔 5.01% 600198.SH 大唐电信 -10.61% 

002261.SZ 拓维信息 2.54% 300312.SZ 邦讯技术 -12.57% 

002148.SZ 北纬通信 2.40% 600775.SH 南京熊猫 -12.83% 

002230.SZ 科大讯飞 1.91% 300081.SZ 恒信移动 -13.68% 

002335.SZ 科华恒盛 1.88% 002296.SZ 辉煌科技 -18.65% 
 

资料来源：wind，长城证券研究所 

 估值情况 

PE 最低个股前三名分别为：中天科技（600522.SH）20 倍、亨通光电（600487.SH）20

倍、网宿科技（300017.SZ）22 倍。 

PE 最高个股前三名为：汇源通信（000586.SZ）1,878 倍、亿通科技（300211.SZ）1,297

倍、精伦电子（600355.SZ）1,175 倍。 

1.3 美股个股表现 

美股通信行业涨幅居前的是 MOKO SOCIAL MEDIA LTD（+11,900%）、注目科技

（+9,900%），ALVARION LIMITED（+2,000%），绿能宝（+220%），YAPPN CORP（+83%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

表 3：通信行业个股估值情况 

市盈率最低前三 

代码 简称 收盘价 本周 PE 上周 PE 

600522.SH 中天科技 11.06 20 19 

600487.SH 亨通光电 23.69 20 20 

300017.SZ 网宿科技 11.16 22 24 

市盈率最高前三 

代码 简称 收盘价 本周 PE 上周 PE 

000586.SZ 汇源通信 19.85 1878 1893 

300211.SZ 亿通科技 8.91 1297 1361 

600355.SH 精伦电子 8.18 1175 1171 

资料来源：wind，长城证券研究所 
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表 4：上周美股个股涨跌排行榜 

公司简称 涨跌幅 市盈率 收盘价 经营范围 

MOKO SOCIAL MEDIA LTD 11,900% 0.00 0.0600 提供移动社交平台 

注目科技 9,900% 0.00 0.0100 

宽频和拨号调制解调器、

互联网语音传输协议产品

和服务、蓝牙无线产品和

其它通讯相关产品的设

计、生产、营销 

ALVARION LIMITED 2,000% 0.00 0.0021 - 

绿能宝 220% -0.37 1.2800 

为企业，居民，政府和公

共事业客户和投资者提供

光伏解决方案 

YAPPN CORP 83% 0.00 0.1300 - 

资料来源：wind，长城证券研究所 

 

2. 行业资讯 

2.1 一季度《中国宽带普及状况报告》：移动宽带超 10 亿

户 

近日，宽带发展联盟发布了第四期《中国宽带普及状况报告》(2017 年第一季度)，报告

显示，截至 2017 年第一季度，我国固定宽带家庭用户数累计达到 29548.1 万户，普及率

达到 65.3%，较 2016 年四季度提升了 3.9 个百分点；移动宽带(3G 和 4G)用户数累计达到

104305.6 万户(包含基础电信企业和移动转售业务服务提供商的移动宽带用户)，已超越

10 亿大关，移动宽带用户普及率达到 75.4%，较 2016 年四季度提升了 4.2 个百分点。我

国固定宽带家庭普及率和移动宽带用户普及率双双实现快速增长。 

近年来，我国政府主管部门大力推动”提速降费”工作的实施落实。一方面，宽带网络

的基础设施能力不断提升，在城市地区，光纤到户已成为城市家庭的基本网络接入配置，

全国地级市均建成了光网城市;在中西部偏远的农村地区，随着电信普遍服务试点的不断

推进，已经有越来越多的农村实现了高速的光纤宽带网络通达，而 4G 网络已经全面覆盖

到我国城乡各个地区。另一方面，宽带网络接入速率不断提高，据统计，2017 年 3 月，

我国的固定宽带平均接入速率达到了 52 Mbit/s，是 2015 年 3 月的 7.1 倍。同时，政府主

管部门指导相关电信企业实施了多种降低宽带资费的措施，推动宽带网络的资费水平还

在不断下降，据统计，2017 年 3 月，我国固定宽带单位带宽资费水平为 0.88 元/M/户/月，

较去年同期下降 58%，移动数据平均资费为 34.2 元/GB，较去年同期下降 41.2%。 

2.2 苹果向 FCC 递交 5G 无线测试申请，传输速率高达

10Gb/s 

根据美国联邦通信委员会（FCC）日前披露的一份由苹果递交的申请文件显示，该公司

正计划展开 5G 无线通信技术测试，而这一技术被认为可能将极大的提高 iPhone 手机的
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连接性能。苹果递交测试申请的这项该无线技术被称作“毫米波”，毫米波技术能够将无

线宽带的传输速率提高至 10Gb/s。苹果公司在其许可申请中写道：“苹果公司希望利用这

一频段，能够对传输基站和接收装置之间的直接路径和多路径环境进行评估。这些评估

将向无线运营商未来的 5G 网络设备操作提供相关的工程数据，”苹果在申请中补充到。

在未来不超过 12 个月内，苹果将使用来自 Rohde、Schwarz、A.H. Systems 以及 Analog 

Devices 等公司的设备，在 28 GHz 和 39 GHz 频段下对该技术展开测试，而这些频段是

FCC 去年为了下一代 5G 宽带而开放的。 

2.3 光纤接入普及加速 IPTV 发展，用户数已达 9788 万户 

5 月 23 日消息，据工信部统计，截止到四月底，我国移动互联网用户累计净增 5469 万户，

IPTV 用户总数达 9788 万户。 

4 月末，移动互联网用户总数达到 11.5 亿户，其中 1-4 月净增 5469 万户，同比增长 12.7%。

使用手机上网的用户达到 10.9 亿户，对移动电话用户的渗透率为 80.5%。光纤接入普及

率的提高加速了 IPTV 业务发展，IPTV 用户总数达到 9788 万户，1-4 月净增 1115 万户。 

图 6：2016-2017 年 4 月手机上网用户和对移动电话用户渗透率情况 

 

资料来源：互联网，长城证券研究所 

 

2.4 福建移动实现全球第一个支持 4*4MIMO 的 TD-LTE

网络 

在无线网络的演进进程中，福建移动始终走在无线网络发展前沿，其 4G 用户数持续增长，

目前已超 1700 万。随着移动用户的显著增长，高清视频等大带宽业务的普及，加之用户

对速率体验要求日益变高，通过多天线技术提升 4G 网络频谱效率成为研究热点。 

近日福建移动联合华为在福州开启了 4＊4 MIMO 功能，这也是全国首个在 TD-LTE 网络

上应用该技术的运营商。福建移动通过应用 4.5G 技术持续挖掘网络潜力，为用户提供极

致体验。 
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体验优：体验领先，基站侧配合开启 4＊4 MIMO 特性的条件下，4 接收天线终端相对普

通终端在覆盖好点峰值速率接近翻倍（理论速度可达单载波 220Mbps），在覆盖中差点峰

值速率仍能够实现 40％以上增幅。 

部署易：基于移动已普遍部署的 8T8R 设备，通过软件升级即可支持下行 4 流，快速实现

规模部署，早部署早受益。 

高端终端逐渐普及：当前已有包括华为 P10 plus 在内的多种终端支持 4＊4 MIMO，随着

终端侧支持 4x4 MIMO 的手机纷沓而来，通过在商用网络提供 4＊4 MIMO 功能，可以显

著的提升频谱效，提供更好的用户体验。 

2.5 谷歌等 31 家科技巨头联名呼吁美国改革网络监控 

在 26 日当天，包括谷歌、亚马逊、微软、Facebook 等在内的 31 家科技公司签署公开信，

呼吁美国国会对网络监控法案进行改革，即修订《外国情报监视法》中的 Section 702 部

分。这部分条款允许国安局（NSA）收集国外公民的网络数据。 

这部分条款将于今年 12 月 31 日到期。硅谷巨头们希望国会山中的政治家们能够修订

Section 702。在公开信中，这些公司为网络监控改革提出 5 点建议，包括扩大透明度（比

如多少美国人受到监视）、缩小范围以防无辜的人遭到窥探，以及对监控项目加大监督力

度等。 

 

3. 公司热点 

3.1 科技巨头动态 

 中兴通讯 RCS 解决方案获 IMS 世界论坛大奖 

近日，中兴通讯 RCS 解决方案，荣获 IMS 世界论坛“Most Ambitious Solution for Rich 

Communications”大奖”。RCS (融合通信) 解决方案是面向互联网的 ICT 融合通信业务，

通过借鉴互联网业务模式，除提供个人增强通信服务外，同时将电信基础通信能力开放

给家庭及企业，引导用户统一入口，聚合用户流量，增强用户粘性，为终端用户提供各

种融入日常生活、家庭、工作的丰富业务体验。 

中兴通讯对 RCS 提出了“电信基础能力升级、统一入口、能力开放”的三个价值定位，

从升级基础通信出发，与 VoLTE 部署协同进展，通过运营商电话号码的强社会关系属性，

一方面扩展基础通信的服务方式，如多媒体消息、多方语音/视频通信、社交圈等；另一

方面，RCS 助力运营商构建通信、营销、服务三位一体的综合入口，强化社交属性，通

过 RCS 自有的创新性功能定位, 实现与 OTT 应用差异化和互补的通信市场服务。此外，

通过按需整合、快速开放通信能力方式, 融合运营商自有互联网产品，构建融合通信生态

圈，如娱乐生活、智能家居、智能监控、企业 OA、智慧城市等。 

中兴通讯提供基于公有云部署的 RCS 解决方案，为欧洲、美洲、亚洲以及中国运营商在

内的多家运营商的 RCS 运营提供支持，同时通过提供 hosting 解决方案，为中小运营商提

供灵活的一站式服务解决方案。长期以来，中兴通讯与 GSMA、国内外运营商保持紧密

协作和持续的投入，持续推动 RCS 产业链的不断发展。 
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 中国移动开启 2017 年 DPI 第二批招标：规模 48710G 

5 月 27 日消息，日前中国移动启动了 2017 年统一 DPI 互联网设备第二批集采招标工作。

据了解，本次招标共 12 标段，规模共 48710G。此次规模较上次 2 月的集采相比更大，

当时中国移动 2017 年 DPI 互联网设备第一批集采共分 8 个标段，总需求约 2.39 万 G。 

 中国铁塔计划在港启动 IPO，至多融资 100 亿美元 

5 月 29 日消息，中国铁塔公司计划在香港启动 IPO，至多融资 100 亿美元，目前已经邀

请投行参与其 IPO 的承销商角色遴选。中国铁塔目标最快于今年底或明年上半年，先在

香港上市，后再部署于 A 股上市。 

据其网站介绍，中国铁塔旗下共有约 170 万座铁塔，为全球最大的通讯基础设施服务公

司，并表明将择机上市，实现混合所有制。公司上市可助解决 1500 亿元人民币负债问题，

也相信上市后有望录得盈利。 

3.2 上市公司动态 

（1）【共进股份】发布 2016 年年度权益分派实施公告，A 股每股现金红利 0.3 元（含税），

每股转增股份 1.2 股。 

（2）【武汉凡谷】公司公布第二期员工持股计划，计划规模 296.24 万股，总金额不超过

2755 万股，占公司总股本的 0.52%。 

（3）【华测导航】1）公司以自有资金 900 万元，增资子公司双微导航，增资完成后双微

导航注册资本由 100 万元增加至 1000 万元。2）公司以自有资金 800 万元增资子公司华

测卫星，增资完成后华测卫星注册资本由 200 万元增加至 1000 万元。 

（4）【大唐电信】公司回复上海证券交易所对公司 2016 年年度报告事后审核问询函，

就资产减值及处臵及管理费用大幅增加做出说明。 

 

4. 本周观点 

 福建移动建成全球首个 4*4MIMO 的 TD-LTE 网络 

在无线网络的演进进程中，福建移动始终走在无线网络发展前沿，2017 福建移动 4G 用

户数持续增长，目前已超 1700 万，随着移动用户的显著增长和高清视频等大带宽业务的

普及，加之用户对速率体验要求越来越高，多天线技术是提升 4G 网络频谱效率的有效手

段。近日福建移动联合华为在福州开启了 4＊4 MIMO 功能，这也是全国首个在 TD－LTE

网络上应用该技术的运营商。福建移动通过应用 4.5G 技术持续挖掘网络潜力，为用户提

供极致体验。 

体验优：体验领先，基站侧配合开启 4＊4 MIMO 特性的条件下，4 接收天线终端（商用

终端华为 P10 plus）相对普通终端在覆盖好点峰值速率接近翻倍（理论速度可达单载波

220Mbps），在覆盖中差点峰值速率仍能够实现 40％以上增幅。 

部署易：基于移动已普遍部署的 8T8R 设备，通过软件升级即可支持下行 4 流，快速实现

规模部署，早部署早受益。 
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高端终端逐渐普及：当前已有包括华为 P10 plus 在内的多种终端支持 4＊4 MIMO，随着

终端侧支持 4x4 MIMO 的手机纷沓而来，通过在商用网络提供 4＊4 MIMO 功能，可以显

著的提升频谱效，提供更好的用户体验。 

 光通信持续景气：固定宽带家和移动宽带用户普及率双双实现快速增长 

近日，宽带发展联盟发布了第四期《中国宽带普及状况报告》(2017 年第一季度)，报告

显示，截至 2017 年第一季度，我国固定宽带家庭用户数累计达到 29548.1 万户，普及率

达到 65.3%，较 2016 年四季度提升了 3.9 个百分点；移动宽带(3G 和 4G)用户数累计达到

104305.6 万户，已超越 10 亿大关，移动宽带用户普及率达到 75.4%，较 2016 年四季度提

升了 4.2 个百分点。固定宽带家庭普及率和移动宽带用户普及率双双实现快速增长。 

近年来，我国政府主管部门大力推动”提速降费”工作的实施落实，宽带网络的基础设

施能力不断提升。在城市地区，光纤到户已成为城市家庭的基本网络接入配臵，全国地

级市均建成了光网城市;在中西部偏远的农村地区，随着电信普遍服务试点的不断推进，

已经有越来越多的农村实现了高速的光纤宽带网络通达，而 4G 网络也已经全面覆盖到我

国城乡各个地区。 

 推荐标的 

MIMO 技术日渐成熟，利好基站侧天线厂商通宇通讯（002792）及终端射频天线龙头信

维通信（300136）；光纤光缆行业我们继续推荐棒纤缆一体化龙头亨通光电（000487）、

中天科技（600522） 

 

5. 风险提示 

市场环境存在大幅波动风险。 
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