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互联网女皇报告如期而至，云服务加速

企业变化 

——通信周报2017年06月04日 

 

 一周回顾： 

上周（2017.05.29 -2017.06.04）沪深 300 指数上涨 0.17%，收于 3481.51

点。创业板表现欠佳，指数下跌 0.78%，中小板指下跌 0.33%。通信(中

信)板块上周亦表现较弱，跌幅 0.99%，收于 4722.49（中信）。从细分行

业看，线缆板块在所有通信子板块中表现相对稳定，跌幅仅为 0.40%。

概念板中，量子通信表现相对稳定，跌幅为 0.47%。 

 核心观点： 

 互联网女皇报告如期而至，云服务加速企业变化 

6 月 1 日外媒报道，有“互联网女皇”之称的华尔街分析师玛丽·米克

尔在美国 Code 大会上发布《2017 年互联网趋势报告》。今年的报告包

括 355 张幻灯片，涉及智能手机、网上搜索、数字娱乐到云计算等内容。

报告提到云正加快整个企业变化。这表现在如下三个方面。 

1.巨头发力云计算 

据悉，现在公有云和私有云的建设支出已经接近传统数据中心，与 2014

年相比增长 37%，达到 360 亿美元。在公有云方面，AWS 保持领先地位，

而微软 Azure 和谷歌正迎头赶上。 

在云计算顾虑中，安全和成本不确定性问题正被厂商锁定所取代。此外，

兼容性和监管问题也成为企业的新忧虑。因此，大型云服务商正在开发

新工具，以便企业能提供更好的服务。 

2.营销类云服务居企业云使用量首位 

企业的业务和管理已经和云计算不可分割，尤其是营销领域的云服务，

使用率据首，多达 91%。网站作为企业营销的基础平台，采用自助云建

站的企业也是爆炸式增长。国内迅速崛起了微企点等主流自助建站平

台，注册企业用户均在百万以上，其中微企点仅 2016 年用户增长了 10

倍。 

3.用户体验成竞争核心 

互联网女皇对企业软件购买方式，有一个有趣的观点：设计越来越成为

企业研发的核心。研发不再是单一的技术驱动，而需要围绕用户体验和
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感知。未来基于云的 SaaS 应用将快速成长，企业软件将会从永恒的内

部软件到基于云的 SaaS 应用再到移动为先的智能应用。之前 2000 年到

2017 年，传统内部交付的企业软件以销售一般化的产品为主，而现在

转变为基于云的个性化订阅方式完成企业软件的购买。 

 推荐标的：神州信息（000555）、星网锐捷（002396）、烽火通信（600498）。 

 风险提示：市场环境存在大幅波动风险。 
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1. 市场回顾 

1.1 板块表现 

 A 股市场 

上周（2017.05.29 -2017.06.04）沪深 300 指数上涨 0.17%，收于 3481.51 点。创业板表现

欠佳，指数下跌0.78%，中小板指下跌0.33%。通信(中信)板块上周亦表现较弱，跌幅0.99%，

收于 4722.49（中信）。从细分行业看，线缆板块在所有通信子板块中表现相对稳定，跌

幅仅为 0.40%。 

表 1：主要指数表现 

代码 指数 收盘点位 周涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 3481.51 0.17% 

CI005026 通信(中信) 4722.49 -0.99% 

399006.SZ 创业板指 1745.93 -0.78% 

399005.SZ 中小板指 6420.93 -0.33% 
 

资料来源：wind，长城证券研究所 

图 1：通信行业表现 

 

资料来源：wind，长城证券研究所 

图 2：细分板块表现 

 

资料来源：wind，长城证券研究所 
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各概念板全面走低，量子通信、宽带提速、智能家居板块表现相对较好，跌幅分别仅为

0.47%、0.51%及 0.60%。而网络安全、三网融合、云计算全三大概念板块表现最弱，平

均跌幅为 3.36%。 

图 3：周涨幅前五大板块  图 4：周跌幅后五大板块 

 

 

 

资料来源：wind，长城证券研究所  资料来源：wind，长城证券研究所 

 美股市场 

上周（2017.05.29 -2017.06.04）纳斯达克指数上涨 1.54%收于 6305.80 点。其中电信板块

上涨 2.88%，位列第一。 

图 5：纳斯达克行业本周表现 

 

资料来源：wind，长城证券研究所 

1.2 A 股个股表现 

 股价变动 

通信板块个股涨幅前五名为：奥维通信（002231.SZ）+13.00%、特发信息（000070.SZ）

+5.72%、恒宝股份（002104.SZ）+3.56%，东土科技（300353.SZ）+3.46%、海能达（002583.SZ）

+3.36%，平均上涨 5.82%。 
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跌幅前五名为：北纬通信（002148.SZ）-18.35%、汇源通信（000586.SZ）-13.40%、大唐

电信（600198.SH）-10.70%、新易盛（300502.SZ）-10.30%、辉煌科技（002296.SZ）-8.69%，

平均跌幅达 12.29%。 

表 2：本周个股涨跌排行榜 

涨幅前五名 跌幅前五名 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

002231.SZ 奥维通信 13.00% 002296.SZ 辉煌科技 -8.69% 

000070.SZ 特发信息 5.72% 300502.SZ 新易盛 -10.30% 

002104.SZ 恒宝股份 3.56% 600198.SH 大唐电信 -10.70% 

300353.SZ 东土科技 3.46% 000586.SZ 汇源通信 -13.40% 

002583.SZ 海能达 3.36% 002148.SZ 北纬通信 -18.35% 
 

资料来源：wind，长城证券研究所 

 估值情况 

PE 最低个股前三名分别为：亨通光电（600487.SH）20 倍、中天科技（600522.SH）20

倍、康欣新材（600076.SH）21 倍。 

PE 最高个股前三名为：汇源通信（000586.SZ）1,626 倍、亿通科技（300211.SZ）1,270

倍、精伦电子（600355.SZ）1,177 倍。 

1.3 美股个股表现 

美股通信行业涨幅居前的是 TRANSAKT LTD ORD（+78.75%）、蓝汛（+75.88%），

INVENTERGY GLOBAL（+66.13%），瑞特科技（+45.00%），DIGERATI TECHS INC

（+40.38%）。 

 

 

 

 

 

 

 

表 3：通信行业个股估值情况 

市盈率最低前三 

代码 简称 收盘价 本周 PE 上周 PE 

600487.SH 亨通光电 23.94 20 20 

600522.SH 中天科技 11.33 20 20 

600076.SH 康欣新材 7.93 21 23 

市盈率最高前三 

代码 简称 收盘价 本周 PE 上周 PE 

000586.SZ 汇源通信 17.19 1626 1878 

300211.SZ 亿通科技 8.72 1270 1297 

600355.SH 精伦电子 8.19 1177 1175 

资料来源：wind，长城证券研究所 
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表 4：上周美股个股涨跌排行榜 

公司简称 涨跌幅 市盈率 收盘价 经营范围 

TRANSAKT LTD ORD 78.75% 0.0000 0.1430 - 

蓝汛 75.88% -0.5909 1.6900 提供 CDN 服务。 

INVENTERGY GLOBAL 66.13% -0.3060 0.2600 通讯解决方案供应商。 

瑞特科技 45.00% 0.0000 0.0290 
主要提供数据中心基础设

施管理的智能方案。 

DIGERATI TECHS INC 40.38% 0.0000 0.5222 - 

资料来源：wind，长城证券研究所 

 

2. 行业资讯 

2.1 Intel、微软普及 eSIM 技术 

Intel、微软以及一些 OEM 厂商在台北电脑展宣布今年开始普及 eSIM 技术。eSIM 即虚拟

SIM 卡，它是一种写入在电脑内部的 SIM 通信体系，理论上用户可以在激活设备的同时，

选择需要入网的运营商和套餐，从而实现 4G 连接。eSIM 卡是将传统 SIM 卡直接嵌入到

设备芯片上，而不是作为独立体单独配备。有了 eSIM 技术，用户可以自由的切换运营商

切换，无需进行复杂的销号再入网就可以进行运营商网络的更换。这次 Intel 联合微软以

及一些 OEM 厂商在台北电脑展宣布开始普及 eSIM 技术，华硕、惠普、华为、联想、VAIO、

小米等都参与到了联盟中。 

2.2 2017 年 Q1 全球平均固定互联网速度达 7.2Mbps，同

比增长 15% 

根据 Akamai 最新公布的互联网现状报告显示，全球固定互联网服务平均速度在 2017 年

Q1 增加至 7.2Mbps，环比增长 2.3%，同比增幅达 15%。 

Akamai 表示，与去年 Q4 相比，全球 149 个国家中有 96 个国家的平均互联网速度有所增

加。韩国增幅最大，环比增长 9.3%，平均速度为 28.6Mpbs；美国增幅排名第二，为 8.8%，

达到了 18.7Mbps，位列全球前十位。在接受调查的国家中，37 个国家的平均移动速度达

到或超过 10Mbps 的宽带门槛速度，而 70 个国家的平均速度达到或高于 4Mbps。 

2.3 上海明年可实现千兆宽带覆盖 

去年，上海电信启动了“千兆宽带”规模化发展计划，并宣布三年内实现“千兆宽带”

全市覆盖，城市的宽带接入速度又将到达一个新高度。今年，上海电信投资超过 30 亿元

深入建设“千兆宽带”网络，年内将完成超过 15000 个小区的“千兆宽带”接入，覆盖

率将达到 60%。到 2018 年，上海电信“千兆宽带”将实现全市覆盖，接入用户突破百万

级，平均接入宽带达到 280Mbit/s，用户可感知的下载速度突破 100Mbit/s。届时，上海也

将成为全球首个实现千兆宽带覆盖的城市。 
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2.4 互联网女皇报告如期而至，云正加速企业变化 

6 月 1 日外媒报道，有“互联网女皇”之称的华尔街分析师玛丽·米克尔在美国 Code 大

会上发布《2017 年互联网趋势报告》。今年的报告包括 355 张幻灯片，涉及智能手机、网

上搜索、数字娱乐到云计算等内容。报告提到云正加快整个企业变化。这表现在如下三

个方面。 

1.巨头发力云计算 

据悉，现在公有云和私有云的建设支出已经接近传统数据中心，与 2014年相比增长 37%，

达到 360 亿美元。在公有云方面，AWS 保持领先地位，而微软 Azure 和谷歌正迎头赶上。 

在云计算顾虑中，安全和成本不确定性问题正被厂商锁定所取代。此外，兼容性和监管

问题也成为企业上云的新忧虑。我们能看到大型云服务商正在开发新工具，以便企业能

提供更好的服务。比如软件交付的新方式，集装箱/微服务、弹性分析数据库和边缘计算

等。 

2. 营销类云服务据企业云使用量首位 

企业的业务和管理已经和云计算不可分割，尤其是营销领域的云服务，使用率据首，多

达 91%。网站作为企业营销的基础平台，采用自助云建站的企业也是爆炸式增长。国内

迅速崛起了微企点等主流自助建站平台，注册企业用户均在百万以上，其中微企点仅 2016

年用户增长了 10 倍。 

3.用户体验成竞争核心 

互联网女皇对企业软件购买方式，有一个有趣的观点：设计越来越成为企业研发的核心。

研发不再是单一的技术驱动，而需要围绕用户体验和感知。未来基于云的 SaaS 应用将快

速成长，企业软件将会从永恒的内部软件到基于云的 SaaS应用再到移动为先的智能应用。

从 2000 年到 2017 年，传统内部交付的企业软件以销售一般化的产品为主，而现在变成

基于云的个性化订阅方式完成企业软件的购买。 

 

3. 公司热点 

3.1 科技巨头动态 

 Broadcom FYQ217 表现超预期，下季持续增长 

6 月 1 日，Broadcom 公司公布了其截至 4 月 30 日的 17 年第二季度财务业绩。Q2 实现销

售收入（非 GAAP）41.9 亿美元，同比增长 18%，净收入 4.64 亿美元，同比增长 17.19

亿美元。公司净收入增速高于收入增速，主要源于公司毛利率同比上升 17.7 个百分点 

分部门来看，有线基础设施销售收入 21.11 亿美元，同比增长 2%；无线通信销售收入 11.5

亿美元，同比增长 45%；企业存储销售收入 7.12 亿美元，同比增长 36%；工业&其他销

售收入 2.17 亿美元。同比增长 32%。 

 Acacia 公布制造端发生质量问题 
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高速相干光互联产品供应商 Acacia 公布其制造端发生产品品质问题。在过去的四个月期

间，公司三家合约制造商中的一家生产的 1300 件 AC400 和 5000 件 CFP 受到影响。公司

认为这次质量问题的根本原因已被确定是电路板清洁不当引起。目前该问题已经解决，

该合同制造商的生产已经恢复。 

3.2 上市公司动态 

（1）【宜通世纪】公司收购的倍泰健康已完成工商变更登记手续，倍泰健康 100%股权全

部过户至公司名下。 

（2）【佳都科技】旗下子公司新科佳都中标武汉地铁清分二期项目，中标金额 4480 万元。

子公司华之源中标宁波城铁 3 号线及宁奉城际视频监控项目，中标金额 3777 万元。 

 

4. 本周观点 

 互联网女皇报告如期而至，云正加速企业变化 

6 月 1 日外媒报道，有“互联网女皇”之称的华尔街分析师玛丽·米克尔在美国 Code 大

会上发布《2017 年互联网趋势报告》。今年的报告包括 355 张幻灯片，涉及智能手机、网

上搜索、数字娱乐到云计算等内容。 

其中，报告提到云正加快整个企业变化。这表现在如下三个方面。 

1.巨头发力云计算 

据悉，现在公有云和私有云的建设支出已经接近传统数据中心，与 2014年相比增长 37%，

达到 360 亿美元。在公有云方面，AWS 保持领先地位，而微软 Azure 和谷歌正迎头赶上。 

在云计算顾虑中，安全和成本不确定性问题正被厂商锁定所取代。此外，兼容性和监管

问题也成为企业上云的新忧虑。我们能看到大型云服务商正在开发新工具，以便企业能

提供更好的服务。比如软件交付的新方式，集装箱/微服务、弹性分析数据库和边缘计算

等。 

图 6：全球 IT 基础建设开支 
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资料来源：互联网，长城证券研究所 

2. 营销类云服务据企业云使用量首位 

企业的业务和管理已经和云计算不可分割，尤其是营销领域的云服务，使用率据首，多

达 91%。网站作为企业营销的基础平台，采用自助云建站的企业也是爆炸式增长。国内

迅速崛起了微企点等主流自助建站平台，注册企业用户均在百万以上，其中微企点仅 2016

年用户增长了 10 倍。 

图 7：云应用使用量 

 

资料来源：互联网，长城证券研究所 

3.用户体验成竞争核心 

互联网女皇对企业软件购买方式，有一个有趣的观点：设计越来越成为企业研发的核心。

研发不再是单一的技术驱动，而需要围绕用户体验和感知。未来基于云的 SaaS 应用将快

速成长，企业软件将会从永恒的内部软件到基于云的 SaaS应用再到移动为先的智能应用。

从 2000 年到 2017 年，传统内部交付的企业软件以销售一般化的产品为主，而现在变成

基于云的个性化订阅方式完成企业软件的购买。 

图 8：企业软件（2000-2017） 
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资料来源：互联网，长城证券研究所 

4.更多应用，更多漏洞 

企业内云应用正快速增长，安全问题成为新的担忧。具体表现为网络入侵和网络威胁。

据悉，由垃圾/钓鱼邮件引发的网络入侵事故越来越多，比 15 年 Q1 的每月平均数量增长

了 350%以上。其次，网络威胁也大幅增加，16 年发生 15 起网络入侵事故，超过 1000

万人的身份信息外泄，相比之下，2014 年网络入侵事故仅为 11 起。 

图 9：网络威胁大幅增加 

 

资料来源：互联网，长城证券研究所 

 

 推荐标的 

神州信息（000555）、星网锐捷（002396）、烽火通信（600498） 

 

5. 风险提示 

市场环境存在大幅波动风险。 
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