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大盘及板块资金进出动向浏览（考察期间2012/11/26-2012/11/30）

重要个股分析之桑德环境（000826）

★  基本面——主要概念题材
(1)固废处理先锋：公司是我国固体废弃物处理行业

的先锋，在技术、项目经验等方面都处于行业领先地位。
公司全面掌握综合处理、卫生填埋、焚烧发电三种处理工
艺，并拥有多项示范工程。公司目前业务涵盖设计-咨询-工
程总包-系统集成-安装调试等多个环节，仅固废运营领域由
于产业环境不成熟尚未进入。

(2)污水处理：以1.4亿元收购三峡水务(注册资本2亿
元)70%股权。三峡水务投资建设的污水处理厂设计规模为
远期(2020年)日污水处理30万立方米。该公司2012年1-6月
实现营业收入5391.35万元，净利润806.60万元。以4158万
元收购襄樊汉水清漪77%股权，收购完成后公司及控股子公
司共持有襄樊汉水清漪(注册资本5000万元)100%股权，该
公司2012年1-6月实现营业收入901.26万元，净利润104.31万

元。襄樊水务依约以BOT方式经营襄樊市襄城观音阁污水
处理厂，建设规模为10万吨/日(远期按20万吨/日)，特许经
营期从2006年7月28日至2031年7月27日。以1204万元收购
咸宁甘源水务(注册资本1300万元)85%股权。咸宁水务依约
享有在咸宁市从事市政污水处理业务的建设权、经营权、
收费权和收益权，公司所属咸宁污水处理项目规模为污水
处理近期3万吨/天、远期6万吨/天。该公司2012年1-6月实现
营业收入399.67万元，净利润亏损15.25万元。

(3)重庆固废项目：重庆市南川区确定公司为南川区生
活垃圾处理项目的投资、建设及经营主体，授予重庆渝清
绿色电力有限公司(注册资本7000万元，公司占比80%)具体
从事生活垃圾处理相关特许经营许可。项目建设规模为日
平均处理生活垃圾1000吨（垃圾保底量为800t/d），总投资

觅庄巢
  营销管理总部 翟长虹
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约4.4个亿。该生活垃圾处理项目的特许经营年限30年（不
含建设期），公司在南川区设立项目公司在特许经营期内
以BOO方式完成项目建设及后续运营事宜，预计项目内部
投资收益率不低于8%。

(4)再生能源领域：2011年10月，公司出资954万元向刘
又铭、唐卫国等7名自然人收购咸宁兴源物资再生利用公司
80%的股权，此次收购将有利于公司的再生资源类业务拓
展，对公司未来的经营将产生较为积极的影响。

(5)资产注入预期：公司与桑德集团、桑德国际签署
《战略发展备忘录》：为支持合加资源固废业务的大力发
展，公司可综合考虑桑德集团现有固废项目收益情况及行
业内水务项目收益状况，在今后三年内适时以适当的方式
和市场公允的价格提出受让桑德集团现有固废项目，桑德
集团承诺，给予公司固废项目优先受让权，同时桑德集团
愿意在今后三年内以市场公允价格将相关固废项目转予公
司。

(6)配股：2012年9月，公司配股申请获得证监会发审
委无条件通过。公司拟以每10股不超过3股的比例配股，以
2012年3月31日为基准日测算预计可配数量不超过12452万
股，募资不超过19亿元，其中不超过9亿元用于偿还银行贷
款和短期融资券，其余用于补充流动资金。

(7)静脉产业园项目：2011年公司与桑德集团共同成立
湖南桑德静脉产业园管理有限公司(注册资本8000万，占比
67.5%)。湖南静脉园项目投资约50亿元，建设占地约3000亩
的环保产业园，投资项目内容包括长株潭固废处理中心；
再生物资及再制造产品生产、加工、交易中心；循环经济
型企业孵化中心；环保及循环经济技术研发中心；循环经
济及“两型社会”示范基地、环保教育培训基地等，该项
目将分两期建设，第一期将在三年内建设完成，第二期可
在五年内建成投产。

(8)股权激励：股东大会同意向激励对象授予股票期
权的授权日为2010年12月21日，授予股份合计823.87万股
(2011年6月调整为41人，717.26万份)。公司预留的90万份期
权于6月9日授予26名核心技术人员和业务骨干，行权价为
24.17元。行权条件：2010-2013年净资产收益率分别不低于
13%、14%、15%、16%；净利润比2009年增长分别不低于
25%、60%、120%、200%。

（资料来源：大智慧金融交易终端）

★  资金面分析
持股结构分析
⊙最新拓赢分类统计分析
1、近三日，超级机构减持11.31万股，减比0.02%；

机构增持1.17万股，增比0.00%；中户增持41.9万股，增比
0.09%；散户减持31.77万股，减比0.07%。

2、近五日，超级机构减持125.94万股，减比0.26%；
机构减持1.72万股，减比0.00%；中户增持68.88万股，增比
0.14%；散户增持58.78万股，增比0.12%。

3、近十日，超级机构减持325.34万股，减比0.68%；机
构减持14.72万股，减比0.03%；中户增持51.54万股，增比
0.11%；散户增持288.53万股，增比0.6 %。

（数据来源：同花顺LEVEL2行情分析系统）

资金流向分析 
⊙10月以来，该股机构控盘度小幅下降，由年初的

66.07降至目前的64.64。

（图片来源：大智慧金融交易终端）

⊙2012年三季报披露，前十大流通股东中9家基金合持
4988.62万股（上期9家基金合持5776.01万股）。股东人数
较上期减少16.5%，筹码集中度较高。

★  K线走势
K线走势上，近1个月来，该股震荡下行，成交量逐渐

萎缩，短期偏离率过大，有反弹修复的需求。建议关注！

（图片来源：长城证券烽火版交易终端）

★  公司情报
1、2012年前三季度净利润为2.71亿元，同比增长

41%；其中三季度单季实现净利润1.00亿元，同比增长
45%，环比下降3%。

（资料来源：长城证券烽火台烽火股搜）

★  行业情报
1、随着多部委推动落实的政策效应逐渐显现，年底前

全国范围内特别是中西部地区有望再次兴起一轮污水垃圾
处理设施建设高潮，这也有望使相关公司在年底前集中获
得一批项目订单。

2、环保是新型城镇化的重要内容。发改委9月批复的
项目中，污水处理厂项目占了9个。城镇化的扩张，必然会
导致污水、垃圾等废弃物处理业务的激增，而新型城镇化
对环保提出了更高要求。

（资料来源：大智慧金融交易终端） 

重要个股分析之万讯自控（300112）

★  基本面——主要概念题材
(1)自动化仪器仪表产品：公司多年专注于研发、生产 和销售技术先进的工业自动化仪器仪表产品。主要包括：



23

D
e

ale
r N

e
st W

e
lco

m
e

d

PS

(2) 2012 7
5287.5 100%

2011 566.94

2012 -2015
630 720 830 960
(3) 2012 7

2500 2300
57.895% 200

60%

2011 310 2012 -2015
360 410 470 550

(4) 2012 8
1909 (

51%)

( )
2012-2015

5000 5500 6000 6500
465.44 558.53 679.24 715.38

(5)

5 5
(6)

2008 4 2 10000
2012 6 30 2545

2242 2012 1-6 1924
140.43

(7) 2498.97
2012 6 30

59.09% 16.85
1339.3 4071.73

95.1%
1

1827.7 2875.54
69.25%

3600 1700
1523.0

(8) 2012 8
(2012-2014 )

30%

  

1 367.92 9.08%
49.09 1.21% 90.72

2.24% 228.11 5.63%
2 361.48 8.93%

33.54 0.83% 91.17
2.25% 236.78 5.85%

3 436.69 10.78%
36.49 0.9% 86.31

2.13% 313.89 7.75%
LEVEL2  

10
27.01 37.71

 

2012
15%

  K
K

  
1 2012 1-9 0.13 2.73

4.73% 1.95
53.96% 2056.8 21.7%

  
1

2
15%

74.9%

S1070611060003



24

R
e

ase
arch

 R
e

p
o

rt Se
le

cte
d

 

   

28 2011

15 2011 6

2015 8-10

100

CPI

12

159.97 3.65%

1.69% 19.80%

2012 4%

2012-2013 EPS 0.71 0.82

PE 10X 9X

 S1070510120007

85%

4.63

85% 2.74

1.89

85%

48909.88

36432.89 494

29

10

10

rtrttttttttttttttttttttttttttttttttttttttttttttt SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSe
l

eeee
l

e
l

e
l

e
l

eeeeee
l

e
l

e
ll

eeee
l

eeeee
l

eeeeee
l

e
l

eeeeeeeeeeeeeeee
l

eee
l

eeeeeeee
l

eee
l

eeeeeeeee
l

eee
llllllllle

c
e

c
eee

c
ee

c
e

c
e

c
e

c
e

c
eeeeee

c
eee

c
eeee

c
e

c
ee

c
e

c
ee

c
eee

c
ee

c
e

c
e

c
eeeeee

c
e

c
e

c
e

c
ee

c
eee

c
eee

c
eee

c
ee

c
e

ccccccccccccccccccccccccccccccccccccctetettttttttttttttttttttttttttettttttttttttttttttttettteteteeeeeeeeeeee
d

601688 1.04

52%

8 31

   

32

4

OTC

9

48.85 6.97%

3

12-13 EPS 0.33 0.39

PE 28 24 PB 1.3 1.2

 

  S1070512060001

1.04



25

R
e

ase
arch

 R
e

p
o

rt Se
le

cte
d

300270

4350

95%

2011 32%

2013

53%

2-3

2-3 

   

30%

2012-2013 EPS 1.03 1.42 PE

26 18  

 S1070512020001

30%

3-5 70%

2

15-20

1.5

30% 14

60

3 4-5

10-15

100-

300-600-900( 500-600 )

1000

140 80 1.3

   

5 7.

70%

200

1

3

2015 30

6

5

 S1070511030001



26

H
u

n
t o

f M
aste

r P
laye

r

   



27

H
u

n
t o

f M
aste

r P
laye

r

DDX

 S1070611070001



28

Stro
n

g
 IP

O

2012/11/26-2012/11/30

002701.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

18.26 26.40 45% 1.31 1.65 2.00

2012-2014 EPS 1.31 1.65 2.00 PE 16.8X 13.4X

11.0X

13 PE 16X 26.4

2012-11-26
22.18 

18.20 

300324.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

28.80 38.75 35% 0.82 1.55 2.18

13

12-14 EPS 0.82/1.55/2.18 3 41.0% 13 P/E 18

6 38.75

2012-11-29
31.48 

27.47 

300270.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

29.01 -- -- 1.01 1.57 --

2012-2013 EPS

1.01 1.57 PE 26.7,17.2

2012/11/29
33.55 

26.94 

600157.SH

12EPS 13EPS 14EPS

7.85 10.00 27% 0.45 0.62 0.72

12-14 0.45 0.62 0.72 7.79 17

13 11 10

2012/11/29
8.73 

7.50

300300.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

23.05 -- -- 0.93 1.44 2.08

   



Stro
n

g
 IP

O

29

2012-2014 EPS 0.93 1.44 2.08 PE 26

17 12

2012-11-26
26.45 

22.71 

 

2012/11/26-2012/11/30

600720.SH

12EPS 13EPS 14EPS

8.76 -- -- 0.37 0.82 1.62

12 13 14 45.32 52.12 65.14

0.37 0.82 1.62 26.61 12.03 6.13
2012/11/29

10.40 

8.76 

300048.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

6.46 8.12 26% 0.41 0.51 0.61

12-14 EPS 0.41 0.51 0.61

2012 19-21 8.12
2012/11/27

8.02 

6.39 

300195.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

18.20 24.00 32% 1.21 1.49 1.80

2012-2014 EPS 1.21 1.49 1.80 12

PE 15.1 3 20% 24 12 PE20

-A

2012/11/27
20.10 

17.50 

600458.SH

12EPS 13EPS 14EPS

11.58 16.00 38% 0.36 0.51 0.65

2012-2014 EPS 0.36 0.51 0.65 PE 33 23 18

30% 13 PE 30 -A

2012/11/26



30

Stro
n

g
 IP

O

11.07 

12.31 

002304.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

99.80 150 50% 6.00 8.38 10.58

2012-2014 EPS 6.00/8.38/10.58 2011 3.72 2011

41.63% 96.05 2012-2014 PE 16/11/9 150

2012-2014 PE 25/18/14

2012-11-30
119.80 

94.91 

2012/11/26-2012/11/30

000792.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

22.90 25.6 12% 1.38 1.56 1.85

2012 2013 2014 74.2 87.4 98.3

9% 18% 12% 22 24.8 29.2 11% 13% 18% EPS

1.38 1.56 1.85 PE 17 15 13

2012/11/27
26.00 

22.60 

000799.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

29.15 -- -- 1.55 1.77 2.27

50 10%

12-14 EPS 1.550 1.770 2.267

161.4% 14.2% 28.0%

2012/11/27
57.10 

29.09 

002081.SZ

12EPS 13EPS 14EPS

33.10 -- -- 1.43 1.99 2.63

2012 2013 2014 1.43

1.99 2.63 PE 22.3x 16.0x 12.1x

2012/11/28
36.59 

31.96 

 S1070611060003



31

Fu
tu

re
s

    

11 PE

LLDPE
LLDPE1305

9900 /
LLDPE

10

11 PMI
50.4% 1 50%

2012 7.5%

2012 10 PE
86.7 1.5 1.8%

2012 10 LLDPE 18.14
17.47% 13.74%

8 9

10 84.97
14% 15.24

10%

LLDPE

11 28 LLDPE 0
1301

3

LLDPE
1305

LLDPE
LLDPE

L1305

LLDPE
L1305



32

D
ata B

ase

   

" "

MDI

 

*ST

50%

IC 40%

WIND
S1070611070001








