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股票仓位回升 青睐成长  

——基金2015年4季报分析 

                                                              

 A 股市场震荡反弹影响下，2015 年第 4 季基金市场规模继续增加。基金

总数量、总份额和总资产净值均继续创出历史新高。 

 2015 年 4 季度,主动管理权益类基金股票仓位有不同程度上升，与 2015

年 3 季度相比上升 5.18%，为 72.63%。其中，主动配臵股票型仓位上升

5.91%，为 86.11%；混合型仓位上升 4.45%，为 59.15%。 

 从权益类基金的行业持股市值比例来看，基金 2015 年 4 季度行业配臵

中，制造业；信息传输、软件和信息技术服务业；金融业位居前三。从

权益类基金的行业持股市值比例的变化来看，基金增仓的行业主要是信

息业、制造业和房地产等行业。基金减仓的行业：金融业，交通运输、

仓储和邮政业；电力、热力、燃气及水生产和供应业。 

 基金在 2015 年 4 季末持有的重仓股为 1798 只，比上季度增加 118 只。

基金保留了上季末重仓股中的 1393 只，新进入 405 只重仓股，剔除了

287 只重仓股。 

 从基金持有重仓股的行业分布数量来看，中信一级行业中，医药，仍为

首位，持有 165 只；第二位是机械，持有 145 只；第三位是电子元器件，

持有 127 只。 

 从高 Alpha 基金持有重仓股的行业分布数量来看，成长型行业的重仓股

数量居前。中信一级行业中，医药继续居首位，持有 78 只；第二位是

计算机，持有 72 只；第三位是机械，持有 53 只。 
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1.  基金市场规模 

A 股市场震荡反弹影响下，2015 年第 4 季基金市场规模继续增加。基金总数量、总份额

和总资产净值均继续创出历史新高。2015 年第 4 季新发行基金 179 只，基金总数达到 2696

只，比 2015 年第 3 季增长 7.11%；全部基金总份额达到 76894.87 亿份，比 2015 年第 3

季增长 18.62%；全部基金资产净值达到 83494.26 亿元，比 2015 年第 3 季增长 24.92%。 

图 1：基金规模近十年变化 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

开放式基金净资产中，分基金类型占比来看，2015 年第 4 季度货币市场型基金规模虽有

所下降，净值占比仍占据半壁江山，为 54.85%，比 2015 年第 3 季度下降-1.62%。混合型

基金占比排名第二，为 26.76%，比 2015 年第 3 季度上升 1.48%。债券型基金占比排名第

三，为 8.20%，比 2015 年第 3 季度上升 0.85%。股票型基金占比排名第四，为 7.60%，

比 2015 年第 3 季度下降-0.46%。保本型占比、QDII 基金占比均出现小幅下降。 

图 2：2015 年 4 季度各类型基金净值占比% 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

从 2015 年 4 季度各类型基金净值占比的变化来看，受股票市场反弹影响，权益类基金占

净值比重小幅上升。其中，混合型基金占比升幅最大，股票型基金占比有所下降。固定
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收益类基金占净值比重小幅下降，其中货币市场型基金占比降幅最大，债券型基金占比

小幅上升。  

图 3：各类型基金净资产占比（%）近十年变化 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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2.  权益类基金资产配臵 

2.1  权益类基金资产股票仓位 

截止 2015 年 4 季度,主动管理权益类基金股票仓位有不同程度上升，与 2015 年 3 季度相

比上升 5.18%，为 72.63%。其中，主动配臵股票型仓位上升 5.91%，为 86.11%；混合型

仓位上升 4.45%，为 59.15%。主动管理权益类基金近十年来各季度股票仓位变化显示，

主动管理股票型基金仓位处于历史中间位臵；混合型基金仓位仍处于历史较低水平。 

图 4：权益类基金仓位近十年变化% 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

2.2  权益类基金行业配臵 

从权益类基金的行业持股市值比例来看，基金 2015 年 4 季度行业配臵中，制造业仍然占

据首位，为 51.37%；信息传输、软件和信息技术服务业第二，为 11.78%；金融业第三，

为 11.23%；批发和零售业第四，为 4.02%；房地产业第五，为 3.91%。 

从权益类基金的行业持股市值比例的变化来看，与 2015 年 3 季度相比，基金 2015 年 4

季度增仓的行业主要是信息业、制造业和房地产等行业，如：占持股市值比例上升最多

的三个行业是：信息传输、软件和信息技术服务业，增加 1.66%；制造业，增加 0.94%；

房地产业，增加 0.62%。基金减仓的行业主要是增长预期下降的周期性行业和高估值行业。

占持股市值比例下降最多的三个行业是：金融业，-1.44%；交通运输、仓储和邮政业，

减少-0.52%；电力、热力、燃气及水生产和供应业，减少-0.35%。 

从权益类基金行业超配比例的变化来看，与 2015 年 3 季度相比，基金 4 季度超配比例增

加的行业比较分散，超配比例上升最多的三个行业是：信息传输、软件和信息技术服务

业，增加 1.12%；采矿业，增加 0.83%；建筑业，增加 0.33%。基金超配比例下降的行业

主要是周期性行业，超配比例下降最多的三个行业是：制造业，减少-0.82%；金融业，

减少-0.33%；水利、环境和公共设施管理业，减少-0.32%。 
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图 5：基金 2015 年 4 季度行业配臵 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

2.3  基金重仓股调整 

基金在 2015 年 4 季末持有的重仓股为 1798 只，比上季度增加 118 只。基金保留了上季

末重仓股中的 1393 只，新进入 405 只重仓股，剔除了 287 只重仓股。 

从基金持有重仓股的行业分布数量来看，中信一级行业中，医药仍为首位，持有 165 只；

第二位是机械，持有 145 只；第三位是电子元器件，持有 127 只。银行继续排名最后，

持有 16 只；倒数第二位是煤炭，持有 20 只；倒数第三位是钢铁，持有 22 只。 

从基金持有重仓股的行业分布数量变化，中信一级行业中，电子元器件行业增加最多，

增加 25 只；第二位是基础化工，增加 14 只；第三位是计算机行业，增加 14 只。减少最

多的行业是农林牧渔行业，减少-8 只；第二位是钢铁行业，减少-6 只；第三位是国防军

工，减少-3 只。 
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图 6：基金 2015 年 4 季度重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

基金 2015 年 4 季度新进入重仓股的行业分布数量来看，成长型行业居前。中信一级行业

中，电子元器件居首位，持有 40 只；第二位是机械，持有 40 只；第三位是基础化工，

持有 39 只。 

从基金剔除重仓股的行业分布数量来看，周期与成长行业区分不明显。机械行业剔除最

多，为 32 只；第二位是基础化工，为 25 只；第三位是医药，为 23 只。 

图 7：基金 2015 年 4 季度新进入和剔除重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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3.  高 Alpha 股票型基金重仓股 

3.1  高 Alpha 股票型基金筛选 

我们在深度报告《Alpha 告诉你谁更好》中，通过基金择股能力的理论探讨，选定詹森

Alpha(詹森指数)最为评价基金择股能力的指标。通过基于基金业绩历史数据的实证分析，

得出基金整体具有择股能力的结论。在此基础上通过分布区域和分位数据，比较其重仓

股历史累计收益率与市场指数收益率，筛选出择股能力强的基金。结果显示 Alpha 半分

位以上的基金持有的重仓股累计排名居前的次数稳定占先。其报告期的信息比率和夏普

比率也表现出稳定的优势。据此，我们筛选出最近一期 Alpha 在半分位以上的基金持有

的重仓股。 

本文中，我们借鉴上述研究成果和研究方法，用 2013 年 1 季度年至 2015 年 4 季度股票

型基金周净值增长率，相对应沪深 300 指数做回归，计算出 Alpha 值。之后筛选出 Alpha

处于半分位以上的 167 只基金，对其 2015 年 4 季度重仓股的持有及调整情况进行分析。 

3.2  高 Alpha 股票型基金重仓股行业分布 

我们对 2015 年 4 季度 Alpha 高于中位数以上的基金,2015 年 3 季度末所持重仓股进行筛

选，共有 763 只重仓股入选，比上季度增加 77 只。基金保留了上季末重仓股中的 461 只，

新进入 302 只重仓股，剔除了 225 只重仓股。 

从高 Alpha 基金持有重仓股的行业分布数量来看，成长型行业的重仓股数量居前。中信

一级行业中，医药继续居首位，持有 78 只；第二位是计算机，持有 72 只；第三位是机

械，持有 53 只。煤炭继续排名最后，持有 1 只；倒数第二位是综合，持有 7 只；倒数第

三位是钢铁，持有 4 只。 

从高 Alpha 基金持有重仓股的行业分布数量变化来看，增持的行业中，成长型行业的个

股数量居多。中信一级行业中，基础化工增加最多，增加 23 只；第二位是房地产，增加

14 只；第三位是通信，增加 12 只。减少最多的行业为：医药，减少-12 只；第二位是电

力及公用事业，减少-5 只；第三位是建筑，减少-4 只。 
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图 8：高 Alpha 基金 2015 年 4 季度重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

从高 Alpha 基金新进入重仓股的行业分布数量来看，成长型行业居前。中信一级行业中，

基础化工居首位，持有 32 只；第二位是机械，持有 22 只；第三位是房地产，持有 22 只。 

从高 Alpha 基金剔除重仓股的行业分布数量来看，周期型行业居前。医药剔除最多，为

28 只；第二位是机械，为 19 只；第三位是汽车，为 14 只。 

 

图 9：高 Alpha 基金 2015 年 4 季度新进入和剔除重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

3.3  高 Alpha 股票型基金重仓股 

高 Alpha 基金持有基金数量最多的前 30 只个股，高 Alpha 基金进入基金数量最多的前 30

只个股见下表。 
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表 1：高 Alpha 基金持有重仓股前 30 名 

代码 名称 

持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变

动(万股) 

持股占流通

股比(%) 

300113.SZ 顺网科技 15 1,520.99 559.25 8.51 

002292.SZ 奥飞动漫 12 3,610.01 778.43 5.45 

000963.SZ 华东医药 11 1,133.63 -56.75 2.61 

601166.SH 兴业银行 11 7,025.17 -3,973.03 0.43 

002717.SZ 岭南园林 10 1,619.89 1,555.47 10.57 

300017.SZ 网宿科技 10 2,397.97 -520.35 4.83 

601318.SH 中国平安 10 4,107.39 1,412.48 0.38 

002329.SZ 皇氏集团 9 1,145.86 585.73 2.75 

002450.SZ 康得新 9 3,337.10 -975.74 2.33 

300009.SZ 安科生物 9 1,641.90 -284.74 6.70 

300144.SZ 宋城演艺 9 4,740.67 -481.70 3.89 

000078.SZ 海王生物 8 2,654.75 1,530.80 3.63 

000802.SZ 北京文化 8 1,085.20 139.99 2.90 

002094.SZ 青岛金王 8 1,271.41 1,271.41 3.95 

300136.SZ 信维通信 8 4,061.34 -43.71 9.89 

300285.SZ 国瓷材料 8 1,012.13 842.75 4.18 

601688.SH 华泰证券 8 1,539.15 1,235.94 0.28 

002123.SZ 荣信股份 7 728.62 728.62 1.60 

002183.SZ 怡亚通 7 2,041.99 -399.12 2.04 

002400.SZ 省广股份 7 3,151.04 -551.38 3.91 

002466.SZ 天齐锂业 7 640.91 -149.46 3.88 

002739.SZ 万达院线 7 1,261.82 -70.45 10.52 

300133.SZ 华策影视 7 2,221.77 -11.31 3.18 

300271.SZ 华宇软件 7 1,580.56 162.45 7.12 

600079.SH 人福医药 7 2,334.17 1,984.25 2.26 

600172.SH 黄河旋风 7 4,064.80 116.96 8.18 

000002.SZ 万科 A 6 471.38 -4,412.51 0.05 

001979.SZ 招商蛇口 6 3,309.24 3,309.24 1.74 

002018.SZ 华信国际 6 4,748.25 -210.99 10.10 

002113.SZ 天润控股 6 970.53 970.53 8.20 
 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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表 2：高 Alpha 基金新进重仓股前 30 名 

代码 名称 

持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变

动(万股) 

持股占流通

股比(%) 

002094.SZ 青岛金王 8 1,271.41 新进 3.95 

002123.SZ 荣信股份 7 728.62 新进 1.60 

001979.SZ 招商蛇口 6 3,309.24 新进 1.74 

002113.SZ 天润控股 6 970.53 新进 8.20 

002137.SZ 麦达数字 6 909.32 新进 3.56 

000687.SZ 华讯方舟 5 522.61 新进 0.98 

002224.SZ 三力士 5 1,511.90 新进 3.24 

002241.SZ 歌尔声学 5 970.44 新进 0.79 

002425.SZ 凯撒股份 5 200.28 新进 0.53 

002467.SZ 二六三 4 315.96 新进 0.53 

002494.SZ 华斯股份 4 824.02 新进 3.31 

002667.SZ 鞍重股份 4 268.84 新进 3.12 

300031.SZ 宝通科技 4 114.65 新进 0.51 

300047.SZ 天源迪科 4 2,049.39 新进 8.52 

300322.SZ 硕贝德 4 307.94 新进 0.86 

600741.SH 华域汽车 4 473.35 新进 0.18 

600745.SH 中茵股份 4 645.66 新进 1.34 

600756.SH 浪潮软件 4 1,014.15 新进 3.64 

000042.SZ 中洲控股 3 274.85 新进 0.57 

000638.SZ 万方发展 3 1,083.45 新进 3.50 

000718.SZ 苏宁环球 3 1,512.12 新进 0.79 

002159.SZ 三特索道 3 77.10 新进 0.58 

002355.SZ 兴民钢圈 3 1,372.53 新进 4.02 

002426.SZ 胜利精密 3 1,141.81 新进 1.93 

002456.SZ 欧菲光 3 477.80 新进 0.58 

002474.SZ 榕基软件 3 779.79 新进 1.78 

002576.SZ 通达动力 3 189.72 新进 1.60 

002587.SZ 奥拓电子 3 563.30 新进 2.37 

002612.SZ 朗姿股份 3 145.62 新进 1.45 

002635.SZ 安洁科技 3 216.87 新进 1.18 
 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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表 3：基金 2015 年 4 季度行业配臵 

行业名称 市值(万元) 

占净值比

(%) 

占股票投资

市值比(%) 

股票市场

标配(%) 

相对标准行

业配置(%) 

市值增

长率(%) 

制造业 96,654,341.86 11.50 51.37 42.87 8.51 33.07 

信息传输、软件和信

息技术服务业 

22,159,538.57 2.64 11.78 5.05 6.73 52.05 

金融业 21,131,146.97 2.51 11.23 20.10 -8.87 15.80 

批发和零售业 7,569,080.30 0.90 4.02 3.51 0.51 26.17 

房地产业 7,356,552.87 0.88 3.91 5.28 -1.37 55.17 

文化、体育和娱乐业 4,739,073.89 0.56 2.52 1.39 1.13 48.91 

建筑业 3,959,974.07 0.47 2.10 3.42 -1.32 26.58 

电力、热力、燃气及

水生产和供应业 

3,595,028.83 0.43 1.91 3.33 -1.42 10.29 

交通运输、仓储和邮

政业 

3,447,943.85 0.41 1.83 3.90 -2.07 1.98 

租赁和商务服务业 2,762,954.80 0.33 1.47 1.08 0.39 17.43 

农、林、牧、渔业 2,454,228.85 0.29 1.30 0.81 0.49 33.94 

采矿业 2,331,194.16 0.28 1.24 7.30 -6.06 5.84 

水利、环境和公共设

施管理业 

2,230,135.64 0.27 1.19 0.63 0.55 7.38 

卫生和社会工作 1,124,753.71 0.13 0.60 0.17 0.43 -8.39 

科学研究和技术服务

业 

1,012,450.38 0.12 0.54 0.27 0.27 14.24 

综合 657,431.12 0.08 0.35 0.66 -0.31 96.94 

住宿和餐饮业 291,983.42 0.03 0.16 0.20 -0.04 -1.61 

教育 157,907.36 0.02 0.08 0.02 0.07 42.52 
 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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