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关注业绩稳定估值合理企业 

——医药周报2016第05期 

 

上周 A 股市场继续震荡下行，突破了去年股灾以来的市场最低位，市场信

心进一步受挫。上市公司陆续发布 2015 年业绩预告或年报，经过市场的大

跌，部分有业绩支撑且利润增速较快的企业的估值已经到了较合理的估值区

间，我们选取了利润过亿、2015 年预计净利润增速达到 20%以上，PE 在

30 倍以下的医药上市公司，主要包括：吉林敖东（000623）、信立泰（002294）、

众生药业（002317）、誉衡药业（002437）、昆药集团（600422）和海翔药业

（002099），建议积极关注。 

上周国家卫计委发布《关于印发 2016 年卫生计生工作要点的通知》，持续推

动养老服务行业发展，目前主要的痛点在于国内养老服务机构尚未探索出可

持续的、稳定的盈利模式，我们看好以轻资产营运为核心的新华锦（600732）。 

华北制药（600812）发布 2015 年年度业绩预告，净利润同比增长 60%，基

本符合我们之前预期，我们认为抗生素市场回暖、制剂业务占比提升以及生

物制剂业务发展带来公司整体盈利能力的提高，维持“强烈推荐”评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 行情回顾：截止到 1 月 29 日上证综指报收 2,737.60 点，单周（1 月 25

日-1 月 29 日）累计大跌 6.14%，中小板指数累计下跌 6.39%，创业板

指累计大跌 7.32%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 6,692.27

点，累计下跌 6.46%。横向比较来看，申万 28 个一级行业全部下跌，

其中国防军工、轻工制造和钢铁行业分别领跌 11.10%、10.49%和

10.97%，银行、家用电器和采掘行业跌幅相对较小，分别下跌 2.94%、

3.84%和 3.93%，医药生物行业跌幅与大盘接近。概念指数全部下跌，

养老产业指数和智慧医疗指数领跌 9.53%和 9.34%，医药电商指数和生

物疫苗指数跌幅较小，分别下跌 5.12%和 6.98%。 

 行业动态：国家卫计委发布《关于印发 2016 年卫生计生工作要点的通

知》，工作重心未变，依旧在加快推进医药卫生体制改革方面；俄罗斯

至少 37 个地区爆发甲型 H1N1 流感疫情，美洲、欧洲和非洲出现寨卡

病毒；Illumina 收购 HLA 分型解决方案供应商 Conexio Genomics。 

 公司公告：丽珠集团全资子公司“丽珠单抗”投资 300 万美元认购

ABCYTE 公司 40%股权，拥有其细胞个体化治疗技术中国开发的优先

权利；山大华特子公司“达因药业”投资设立“达因儿研院”，主要从

事儿童药品的技术开发及相关科研活动。 

 风险提示：政策风险、市场风险。 
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1. 主要观点 

上周 A 股市场继续震荡下行，突破了去年股灾以来的市场最低位，市场信心进一步受挫。

上市公司陆续发布 2015 年业绩预告或年报，经过市场的大跌，部分有业绩支撑且利润增

速的企业的估值已经到了较合理的区间，我们选取了利润过亿、2015 年预计净利润增速

达到 20%以上，PE 在 30 倍以下的医药上市公司，主要包括：吉林敖东（000623）、信立

泰（002294）、众生药业（002317）、誉衡药业（002437）、昆药集团（600422）和海翔药

业（002099），建议积极关注。上周国家卫计委发布《关于印发 2016 年卫生计生工作要

点的通知》，持续推动养老服务行业发展，目前主要的痛点在于国内养老服务机构尚未探

索出可持续的、稳定的盈利模式，我们看好以轻资产营运为核心的新华锦（600732）。 

华北制药（600812）发布 2015 年年度业绩预告，净利润同比增长 60%，基本符合我们之

前预期，我们认为抗生素市场回暖、制剂业务占比提升以及生物制剂业务发展带来公司

整体盈利能力的提高，维持“强烈推荐”评级。 

2. 市场回顾 

上周大盘呈现震荡下行走势，上周二上证综指当日下跌 6.42%，跌穿 2,800 关口，周三突

破 2015 年 8 月股灾的最低点，创造新低 2,638.30 点，周五上涨 3.09%,重新站上 2,700 点。

截止到 1 月 29 日上证综指报收 2,737.60 点，单周（1 月 25 日-1 月 29 日）累计大跌 6.14%，

中小板指数累计下跌 6.39%，创业板指累计大跌 7.32%，同期申万医药生物指数（801150.SI）

报收 6,692.27 点，累计下跌 6.46%。 

横向比较来看，申万 28 个一级行业全部下跌，其中国防军工、轻工制造和钢铁行业分别

领跌 11.10%、10.49%和 10.97%，银行、家用电器和采掘行业跌幅相对较小，分别下跌

2.94%、3.84%和 3.93%，医药生物行业跌幅与大盘接近。 
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图 1：本周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

从细分行业上来看，上周所有二级行业指数均下跌，其中医疗器械领跌 8.48%，医疗服务

行业小幅下跌 3.56%。 
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图 2：本周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

概念指数全部下跌，养老产业指数和智慧医疗指数领跌 9.53%和 9.34%，医药电商指数和

生物疫苗指数跌幅较小，分别下跌 5.12%和 6.98%。 

图 3：本周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

个股表现上，上周申万医药行业企业跌多涨少，有 180 家下跌， 仅有 15 家上涨，且涨

幅均小于 10%，其中九州通单周累计上涨 6.81%，居行业涨幅榜首位，随后依次为博雅

生物（4.71%）、东阿阿胶（4.02%）、常山药业（3.73%）、第一医药（3.52%）。浙江震元

单周下跌 21.15 %，除此之外，尚荣医疗、亿帆鑫富、益盛药业和海南海药本周跌幅相对

较大。 
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表 1：本周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

600998.SH 九州通 14.00  16.68  16.62  6.81  2.72  

300294.SZ 博雅生物 40.00  46.65  44.50  4.71  30.99  

000423.SZ 东阿阿胶 42.45  45.93  45.01  4.02  7.54  

300255.SZ 常山药业 13.61  15.70  15.57  3.73  7.60  

600833.SH 第一医药 13.71  15.79  15.58  3.52  10.16  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 2：本周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

000705.SZ 浙江震元 10.20  14.55  11.11  -21.15  12.85  

002551.SZ 尚荣医疗 17.34  23.60  18.55  -18.46  13.31  

002019.SZ 亿帆鑫富 35.48  47.45  38.22  -17.79  60.69  

002566.SZ 益盛药业 10.01  13.55  10.85  -17.62  18.84  

000566.SZ 海南海药 19.61  25.90  21.01  -17.09  18.93  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

3. 行业动态 

（1）国家卫计委发布《关于印发 2016 年卫生计生工作要点的通知》。（国家卫计委） 

1 月 26 日，国家卫生计生委印发《2016 年卫生计生工作要点》（简称《要点》），总体要

求是：高举中国特色社会主义伟大旗帜，以邓小平理论、“三个代表”重要思想、科学发

展观为指导，全面贯彻落实党的十八大、十八届二中、三中、四中、五中全会精神和习

近平总书记系列重要讲话精神，加快医药卫生体制改革，稳妥有序实施全面两孩政策，

进一步健全全民医疗保障体系，进一步完善医疗卫生服务体系，进一步加强公共卫生和

重大疾病预防控制，大力促进中医药事业发展，大力推动医药科技创新，大力发展健康

服务业，实现卫生计生事业科学发展。 

点评：对比 2015 年的工作要点，我们认为，卫计委 2016 年的工作重心未变，依旧在加

快推进医药卫生体制改革方面。 

工作重心不变：试点城市增加+委属医院改革，医院直面消费者，盈利能力、现金流稳定，

对资本市场具有较大的吸引力，随着公立医院改革的深入，性质变更为其上市扫清政策

障碍，未来改制后医院或并、或上，都将持续会是市场关注焦点之一；支付比例提高+分

级诊疗制度推进，医保报销比例的提高固然可喜，但是从医保基金的角度而言，提高报

销比例意味着多花钱，在收入难以突破的情况，无疑将会进一步加剧支付压力，控费驱

动支付制度改革有望加速。健康养老提上重点，伴随国内老龄化程度加深，“需求放大+

政策鼓励”持续推动养老服务行业发展，目前主要的痛点在于国内养老服务机构尚未探

索出可持续的、稳定的盈利模式，在这一点我们更为看好以轻资产营运为核心的新华锦。 

降价压力依旧，看好行业整合： 主管部门招标限价的整体思路依旧，未来形势依然严峻，

限价压力下，市场优胜劣汰加剧，行业整合加速，结合当前仿制药质量一致性再评价、

临床药物自查核查等政策来看，我们更为看好类似华北制药这样具有技术、规模、成本、

质量优势的龙头做大做强。 
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二孩政策放开，有望迎来生育高峰：伴随全面二孩政策的放开，7080 后搭末班车的心情

急迫，再加上传统生肖偏好的影响，16-17 年迎来生育高峰的可能性较大，依次利好“辅

助生殖-产前筛查-健康服务-儿童药物”。 

信息化建设细化，新领域值得关注：新技术与传统医药行业的结合，形成新的细分市场

领域，政策鼓励下，与之相关的健康医疗大数据、远程医疗、线上支付、网上医院等新

兴领域均具有较好发展前景，值得关注。 

（2）俄罗斯至少 37 个地区爆发甲型 H1N1 流感疫情，美洲、欧洲和非洲出现寨卡病毒。 

28 日媒体报道：自上个月以来俄罗斯至少 37 个地区爆发甲型 H1N1 流感疫情，至少有

50 人死亡，发病率已经超出警戒线，达到疫情级别，并呈进一步扩大之势。28 日晚新闻

联播报道：截至 27 号已经有美洲、欧洲和非洲的数十个国家和地区相继报告出现寨卡病

毒感染病例。 

点评：目前为止，接种甲型 H1N1 流感疫苗是预防其流行的有效手段之一，抗病毒药物

达菲、瑞乐沙在临床治疗上表现出起到较好的作用。由于流感病毒可以通过感染者咳嗽

和打喷嚏传播，初期由于疏忽或重视不够极容易造成大规模流行，A 股市场上如科华、

达安、华兰、复星等多家上市公司涉足 H1N1 甲流的检测、预防、治疗等领域，短期将

会是市场关注的热点。 

目前塞卡病毒感染的发病机制尚不明确，且没有特效疫苗和治疗药物，按照以往的逻辑，

建议重点关注诸如华北制药、鲁抗医药、福安药业等抗生素类、及白云山、香雪制药、

康缘药业等中药抗病毒类相关标的。 

（3）清华大学与盖茨基金会在北京建全球健康药物研发中心。（医谷） 

全球健康药物研发中心（北京）（GHDDI, Global Health Drug Discovery Institute）旨在建

立一个高效运营、功能完善、拥有杰出医药研究和转化能力的全球公共卫生和医药创新

机构。中心成立后，将针对包括中国在内的发展中国家面临的突出疾病挑战，充分发挥

中国研发各方面的优势，开展国际药物研发合作，进一步完善、强化早期药物研发的实

效体系，成为连接全球药物先期研发前沿机构与下游临床开发单位的枢纽。 

（4）Illumina 收购 HLA 分型解决方案供应商 Conexio Genomics。（医谷） 

Illumina 宣布，公司已经收购了澳洲的 HLA 分型解决方案供应商 Conexio Genomics，交

易的具体条款没有披露。Illumina 在 2015 年 3 月首次与 Conexio 合作提供 TruSight HLA

解决方案，此次收购将使 Illumina 开发 NGS-based 移植手术诊断化验产品技术，Conexio

的 NGS 开发项目将并入 Illumina 的现有业务单元。 

（5）CryoLife1.3 亿美元收购人造心瓣膜公司 On-X。（医谷） 

CryoLife 将通过一家新的信贷机构支付现金约 9100 万美元，剩余 3900 万美元将为等值

的公司股票。On-X 生产心瓣膜替换的医疗产品，并正在开发一款名为 Chord-X 的二尖瓣

修复的设备，这家总部位于德克萨斯州的公司去年销售额达到 3300 万美元。 
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4. 公司动态 

（1）【丽珠集团（000513）】：全资子公司“丽珠单抗”投资 300 万美元认购 ABCYTE 公

司发行的 3,000 万股 A 轮优先股，占 40%股权；对 ABCYTE 公司所研发的细胞个体化治

疗技术平台，“丽珠单抗”有优先权获取中国开发权利。 

（2）【健康元（600380）】：全资子公司“天诚实业”拟以 3,000 万美元认购杏树林 7,805,331 

股 D 系列优先股，杏树林产品从医生专业需求入手，旨在为中国的医务工作者提供基于

智能手机和平板电脑的临床信息服务。 

（3）【山大华特（000915）】：子公司“达因药业”拟以自有资金投资设立“达因儿研院”，

主要从事儿童药品的技术开发及相关科研活动，注册资金为 1000 万元。 

（4）【京新药业（002020）】：拟以 5840 万元认购睿泰生物不低于 15%的股份，主营业务

是以再生医疗组织工程技术的医学转换。 

（5）【美康生物（300439）】：拟以货币方式增资 4000 万元，完成后公司持有帝迈生物 13.33%

的股权。 

（6）【中源协和（600645）】：对天津百乐思生物科技发展有限公司增资 4129 万元，将依

托细胞存储和基因检测服务技术，利用目标公司的直销业务经营和渠道，提供存储、检

测等相关服务。 

（7）【恒康医疗（002219）】：拟在河南省郑州市成立全资子公司“河南恒健肿瘤医院公

司”，注册资本 1 亿元，为公司在河南地区医疗机构投资管理平台。 

（8）【中恒集团（600252）】：由广投集团受让中恒实业所持有公司股份 7.13 亿股,占本公

司总股份的 20.52%；1 月 26 日起复牌。 

（9）【迈克生物（300463）】：以 2,790 万元将所持有的参股公司“四川大家”的 30%股

权转让给自然人吕利刚先生；聘任邹媛女士为公司董事会秘书。 

（10）【九州通（600998）】：金嗓子控股集团有限公司将其下属广西金嗓子有限责任公司

所生产的药品 16 粒铁盒新包装“金嗓子喉片”授权公司在中国大陆地区独家总代理权。 

（11）【龙津药业（002750）】：将与中国科学院昆明动物研究所共同投资设立控股子公司

“中科龙津”，合作开发利用天然活性多肽与蛋白，注册资本为 5000 万元，公司货币出

资 4000 万元，占注册资本的 80%。 

（12）【亚宝药业（600351）】：撤回了“盐酸妥洛特罗贴片”的药品注册申请。 

（13）【仟源医药（300254）】：撤回了“注射用哌拉西林钠他唑巴坦钠（4:1）”和“盐酸

贝那普利片”的药品注册申请。 

（14）【恩华药业（002262）】：化学 3.4 类“盐酸多塞平片”获得《药物临床试验批件》。 

（15）【康恩贝（600572）】：化药 6 类“奥氮平片（5mg、10mg）”获得《药物临床试验

批件》。 

（16）【海翔药业（002099）】：胶囊剂、片剂通过欧盟 GMP 认证。 

（17）【双成药业（002693）】：获得《药品 GMP 证书》，认证范围：冻干粉针剂（四车间）。 
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（18）【莎普爱思（603168）】：获得《药品 GMP 证书》，认证范围：口服溶液剂、片剂（含

头孢菌素类）、硬胶囊剂（含头孢菌素类）、颗粒剂（含头孢菌素类）。 

（19）【华北制药（600812）】：公司及全资子公司“华民公司”和“华胜公司”获得《药

品 GMP 证书》5 张。 

（20）【海虹控股（000503）】：质押股票触及平仓线，1 月 27 日开市起停牌。 

（21）【华仁药业（300110）】：筹划签署战略合作协议，质押的 7,710 万股触及融资预警

线，1 月 27 日开市起停牌。 
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5. 重要提示 

表 3：医药行业重要提示—股东大会 

序列 公司简称 证券代码 公告事项 

1 南京医药 600713.SH 2 月 1日召开 2016 年第一次临时股东大会 

2 冠昊生物 300238.SZ 2 月 15 日召开 2016 年第二次临时股东大会 

3 博腾股份 300363.SZ 2 月 17 日召开 2016 年第一次临时股东大会 

4 莱美药业 300006.SZ 2 月 18 日召开 2016 年第二次临时股东大会 

5 花园生物 300401.SZ 2 月 19 日召开 2015 年年度股东大会 

6 以岭药业 002603.SZ 2 月 19 日召开 2016 年第一次临时股东大会 

7 福瑞股份 300049.SZ 2 月 23 日召开 2016 年第一次临时股东大会 

8 富祥股份 300497.SZ 2 月 24 日召开 2016 年第一次临时股东大会 

9 三诺生物 300298.SZ 2 月 26 日召开 2015 年度股东大会 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

表 4：医药行业重要提示—业绩预告 

序号 名称 证券代码 预告类型 预告摘要 

1 博济医药 300404.SZ 略减 净利润约 2278-3417 万元,下降 10-40% 

2 和佳股份 300273.SZ 略减 净利润约 1.12-1.56 亿元,下降 30-50% 

3 普洛药业 000739.SZ 略减 净利润约 1.95-2.15 亿元,下降 33-39% 

4 金达威 002626.SZ 略减 净利润约 9727-13618 万元,下降 30-50% 

5 仟源医药 300254.SZ 略减 净利润约 2050-3280 万元,下降 20-50% 

6 金花股份 600080.SH 略减 净利润下降 18%左右 

7 宝莱特 300246.SZ 略减 净利润约 2028-3042 万元,下降 10-40% 

8 戴维医疗 300314.SZ 略减 净利润约 4289-5093 万元,下降 5-20% 

9 溢多利 300381.SZ 略增 净利润约 6890-7993 万元,增长 25-45% 

10 泰格医药 300347.SZ 略增 净利润约 1.44-1.69 亿元,增长 15-35% 

11 丽珠集团 000513.SZ 略增 净利润约 5.93-6.45 亿元,增长 15-25% 

12 东宝生物 300239.SZ 略增 净利润约 550-690 万元,增长 12.52-41.16% 

13 福瑞股份 300049.SZ 略增 净利润约 8724-9596 万元,增长 0-10% 

14 乐普医疗 300003.SZ 略增 净利润约 5.08-5.71 亿元,增长 20-35% 

15 赛升药业 300485.SZ 略增 净利润约 2.03-2.33 亿元,增长 0-15% 

16 雅本化学 300261.SZ 略增 净利润约 6568-7578 万元,增长 30-50% 

17 美康生物 300439.SZ 略增 净利润约 1.51-1.72 亿元,增长 10-25% 

18 迪瑞医疗 300396.SZ 略增 净利润约 1.06-1.21 亿元,增长 5-20% 

19 我武生物 300357.SZ 略增 净利润约 1.09-1.29 亿元,增长 10-30% 

20 康芝药业 300086.SZ 略增 净利润约 5980-6980 万元,增长 1-18% 

21 振东制药 300158.SZ 略增 净利润约 5035-6294 万元,增长 20-50% 

22 爱尔眼科 300015.SZ 略增 净利润约 4.17-4.48 亿元,增长 35-45% 

23 迈克生物 300463.SZ 略增 净利润约 2.49-2.71 亿元,增长 10-20% 

24 智飞生物 300122.SZ 略增 净利润约 1.85-2.07 亿元,增长 25-40% 

25 三鑫医疗 300453.SZ 略增 净利润约 4910-5250 万元,增长 1-8% 

26 山河药辅 300452.SZ 略增 净利润约 4192-4541 万元,增长 20-30% 

27 鲁抗医药 600789.SH 扭亏 净利润约 400-800 万元 

28 天目药业 600671.SH 首亏 净利润约-2154.37 万元 

29 四环生物 000518.SZ 首亏 净利润约-20 万元,下降 103.34% 
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序号 名称 证券代码 预告类型 预告摘要 

30 青海明胶 000606.SZ 续亏 净利润约-1.55 至-1.35 亿元 

31 北陆药业 300016.SZ 续盈 净利润约 7809-9545 万元,增长-10 至 10% 

32 华仁药业 300110.SZ 预减 净利润约 2000-3200 万元,下降 43-64% 

33 天坛生物 600161.SH 预减 净利润下降 93%左右 

34 太龙药业 600222.SH 预减 净利润下降 85%左右 

35 广誉远 600771.SH 预减 净利润约 200 万元左右,下降 95%左右 

36 海正药业 600267.SH 预减 净利润下降 90-100% 

37 国农科技 000004.SZ 预减 净利润约 50-300 万元,下降 21.08-86.85% 

38 莱美药业 300006.SZ 预增 净利润约 2250-2500 万元,增长 142-169% 

39 华北制药 600812.SH 预增 净利润增长 60%左右 

40 人福医药 600079.SH 预增 净利润增长 40-60% 

41 富祥股份 300497.SZ 预增 净利润约 9085-10421 万元,增长 70-95% 

42 理邦仪器 300206.SZ 预增 净利润约 1.02-1.06 亿元,增长 660-690% 

43 诚志股份 000990.SZ 预增 净利润约 1.1-1.28 万元,增长 50-75% 

44 辅仁药业 600781.SH 预增 净利润增长 100-140% 

45 西藏药业 600211.SH 预增 净利润增长 320%左右 

46 华海药业 600521.SH 预增 净利润增长 60-80% 

47 九洲药业 603456.SH 预增 净利润增长 40-60% 

48 福安药业 300194.SZ 预增 净利润约 6200-6900 万元,增长 36-51% 

49 华润万东 600055.SH 预增 净利润增长 55-60% 

50 凯利泰 300326.SZ 预增 净利润约 1.15-1.34 亿元,增长 85-115% 

51 新华制药 000756.SZ 预增 净利润约 7609-9131 万元,增长 50-80% 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

表 5：上周医药行业重要提示—2015 年年报 

序号 名称 证券代码 
营业收入

(亿元） 

营收同比

增长（%） 

净利润 

（万元） 

净利润同比

增长（%） 

EPS

（元） 

1 海翔药业 002099.SZ 24.65 86.83 51,658.72 865.24 0.71 

2 花园生物 300401.SZ 1.51 -4.80 1,207.47 -67.62 0.07 

3 三诺生物 300298.SZ 6.46 18.46 14,366.30 -27.20 0.55 

4 人民同泰 600829.SH 89.09 -1.12 13,891.63 -25.88 0.24 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

表 6：医药行业重要提示—增发预案 

序列 公司简称 证券代码 增发预案 

1 福瑞股份 300049 
拟非公开发行股票不超过 5,000 万股（含），募集资金不

超过 8 亿元，用于医院药房托管项目。 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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