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两市上涨，两融复苏 

——融资融券周报第188期 

 

上周沪深两市上涨。两融余额环比增加 1.39%，期末余额为 8838.64 亿元。

我们计算出的市场相对多空强度指标从前期的-15.44bp 升至 5.11bp，上升

20.55 个 bp，个股多空强度整体有所上升。上周 ETF 两融市场没有标的变动，

22 支 ETF 的两融余额加总达到了 448.32 亿元，较前期的 453.31 亿元减少

1.10%。 

 

 上周市场回顾：上周沪深两市上涨。两融余额环比增加 1.39%，期末余

额为 8838.64 亿元。沪深两市的两融余额差值为 1549.91 亿元，较前期的

1591.55 亿元减少 2.62%。 

 个股情况：我们计算出的市场相对多空强度指标从前期的-15.44bp 升至

5.11bp，上升 20.55 个 bp，个股多空强度整体有所上升。我们测算的相对多

空强度指标按各市场板块从高到低分别为创业板从前期的-45.56bp 升至

21.80bp，上升 67.36 个 bp；中小企业板从前期的-28.67bp 升至 15.61bp，上

升 44.28 个 bp；深市主板从前期的-23.92bp 升至 8.30bp，上升 32.22 个 bp；

沪市主板从前期的-10.68bp 升至 2.25bp，上升 12.93 个 bp。本期融资净流入

的个股有 563 支，较前期增加 516 个个股。 

 ETF 情况：上周 ETF 两融市场没有标的变动，22 支 ETF 的两融余额加

总达到了 448.32 亿元，较前期的 453.31 亿元减少 1.10%。 

 风险提示：股市波动的系统性风险。 
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1.  上周市场回顾 

1.1  市场总体情况： 

 市场表现： 

上周沪深两市上涨。上证综指上涨 3.49%，收于 2860.02 点；深证成指上涨 5.05%，收于

10162.32 点；沪深 300 上涨 2.96%，收于 3051.59 点。 

 两融余额情况： 

上周两融余额环比增加 1.39%，期末余额为 8838.64 亿元。其中沪市余额环比增加 0.77%，

期末余额为 5194.28 亿元；深市余额环比增加 2.28%，期末余额为 3644.37 亿元。 

图 1：融资融券余额历史走势 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 沪深两市的两融余额差值情况： 

沪深两市的两融余额差值为 1549.91 亿元，较前期的 1591.55 亿元减少 2.62%。 

图 2：沪深两市的两融余额差值历史走势 
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资料来源：wind,长城证券研究所整理 

1.2  分项余额情况： 

 融资和融券分项余额情况： 

上周融资余额为 8817.62 亿元，比前期增加 1.36%；融券余额为 21.03 亿元，比前期增加

16.16%。融资余额占比降至 99.76%，融券余额占比升至 0.24%，融券余额占比有所上升。 

图 3：融资余额及占比情况  图 4：融券余额及占比情况 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 融资净买入额： 

上周的融资净买入额由前期的-371.73 亿元上升至 118.27 亿元，环比升幅为 131.82%，融

资交易市场热度升温。 

图 5：融资净买入额 
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资料来源：wind,长城证券研究所整理 

1.3  周交易情况： 

 融资期间买入额和融券期间卖出量： 

上周融资期间买入额为 2163.18 亿元，环比增加 42.54%；上周融资期间偿还额为 2044.92

亿元，环比增加 8.24%。上周融券期间卖出量为 1.44 亿股，环比增加 68.71%。 

图 6：融资期间买入额  图 7：融券期间卖出量 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

2.  个股两融数据分析 

 市场整体多空相对强度： 

相对多空强度=（融资净买入额-融券净卖出额）/流通市值 
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上周个股的融资期间买入额从前期的 1507.43 亿元升至 2153.78 亿元，升幅为 42.88%，个

股的融资净买入额从前期的-362.93 亿元升至 124.90 亿元，升幅为 134.42%；我们估算的

融券净卖出额则从前期的-1.83 亿元升至 1.18 亿元，升幅为 164.64%。以流通市值的万分

之一为一个基点(bp)，我们计算出的市场相对多空强度指标从前期的-15.44bp 升至 5.11bp，

上升 20.55 个 bp，个股多空强度整体有所上升。 

图 8：市场整体相对多空强度 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

2.1  市场板块两融分析 

为了方便后面的分析，我们分别对个股和行业定义如下几个指标： 

融资净买入额=融资买入额-融资偿还额 

融券净卖出量=融券卖出量-融券偿还量 

分市场看个股两融，各市场板块的两融余额从高到低分别为沪市主板从前期的 4750.77

亿元升至 4792.30 亿元，升幅为 0.87%；深市主板从前期的 1603.71 亿元升至 1631.48 亿

元，升幅为 1.73%；中小企业板从前期的 1293.59 亿元升至 1333.19 亿元，升幅为 3.06%；

创业板从前期的 603.11 亿元升至 620.62 亿元，升幅为 2.90%。 

各市场板块的融资净流入额从高到低分别为沪市主板从前期的-183.67 亿元升至 40.48 亿

元，升幅为 122.04%；中小企业板从前期的-68.42 亿元升至 39.36 亿元，升幅为 157.53%；

深市主板从前期的-76.11 亿元升至 27.55 亿元，升幅为 136.19%；创业板从前期的-34.73

亿元升至 17.51 亿元，升幅为 150.44%。 

我们测算的相对多空强度指标按各市场板块从高到低分别为创业板从前期的-45.56bp 升

至 21.80bp，上升 67.36 个 bp；中小企业板从前期的-28.67bp 升至 15.61bp，上升 44.28 个
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bp；深市主板从前期的-23.92bp 升至 8.30bp，上升 32.22 个 bp；沪市主板从前期的-10.68bp

升至 2.25bp，上升 12.93 个 bp。 

图 9：分市场多空强度指标 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

2.2  行业两融分析 

 两融余额情况： 

分行业看个股两融，本期两融余额增长的行业有 20 个。两融余额排名前五和后五的行业

见下表： 

表 1：行业两融余额排名 

行业两融余额前五名 行业两融余额后五名 

WIND 行业 两融余额(亿元) WIND 行业 两融余额(亿元) 

资本货物 1308.66 家庭与个人用品 12.66 

材料Ⅱ 1024.49 消费者服务Ⅱ 37.60 

技术硬件与设备 674.98 医疗保健设备与服务 47.83 

多元金融 661.54 电信服务Ⅱ 64.36 

软件与服务 566.29 食品与主要用品零售Ⅱ 82.91 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 融资净流入情况： 

本期融资净流入的行业有 20 个，较前期增加 20 个行业。融资净流入额排名前五和后的

行业见下表： 

表 2：行业融资净流入排名 

行业融资净流入前五名 行业融资净流入后五名 
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行业融资净流入前五名 行业融资净流入后五名 

WIND 行业 净流入额(亿元) WIND 行业 净流入额(亿元) 

技术硬件与设备 21.41 多元金融 -3.08 

材料Ⅱ 21.02 保险Ⅱ -1.37 

软件与服务 19.74 家庭与个人用品 -0.35 

资本货物 17.41 医疗保健设备与服务 -0.09 

耐用消费品与服装 10.36 银行 0.03 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 多空强度指标情况： 

本期相对多空强度指标为正的行业有 20 个，较前期增加 20 个行业。我们测算的相对多

空强度指标排名前五和后五的行业见下表： 

表 3：行业多空强度指标排名 

行业多空强度指标前五名 行业多空强度指标后五名 

WIND 行业 多空强度指标(bp) WIND 行业 多空强度指标(bp) 

半导体与半导体生产

设备 

28.49 家庭与个人用品 -16.33 

软件与服务 27.40 多元金融 -3.02 

商业和专业服务 21.78 保险Ⅱ -1.39 

技术硬件与设备 19.72 医疗保健设备与服务 -0.89 

媒体Ⅱ 18.31 银行 0.00 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

2.3  个股两融分析 

 两融余额情况： 

本期两融余额增长的个股有 565 支。两融余额排名前五和后五的个股见下表： 

表 4：个股两融余额排名 

个股两融余额前五名 个股两融余额后五名 

证券简称 两融余额(亿元) 证券简称 两融余额(亿元) 

中国平安 124.67 黑化股份 1.06 

中信证券 115.72 国药一致 1.12 

兴业银行 73.67 獐子岛 1.19 

东方财富 59.13 江铃汽车 1.20 

金地集团 57.63 煤气化 1.42 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 融资净流入情况： 

本期融资净流入的个股有 563 支，较前期增加 516 个个股。融资净流入额排名前五和后

的个股见下表： 

表 5：个股融资净流入排名 
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个股融资净流入前五名 个股融资净流入后五名 

证券简称 净流入额(亿元) 证券简称 净流入额(亿元) 

奥飞动漫 4.27 中信证券 -2.72 

三峡水利 4.24 长江电力 -1.61 

水晶光电 3.29 金地集团 -1.54 

爱施德 2.70 同仁堂 -1.49 

山东黄金 2.63 海通证券 -1.37 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 多空强度指标情况： 

本期相对多空强度指标为正的个股有 562 个，较前期增加 515 个个股。个股的多空强度

值分布趋于分散。我们测算的相对多空强度指标排名前五和后五的个股见下表： 

表 6：个股多空强度指标排名 

个股多空强度指标前五名 个股多空强度指标后五名 

证券简称 多空强度指标(bp) 证券简称 多空强度指标(bp) 

三峡水利 543.70 中源协和 -88.61 

同济科技 252.32 马应龙 -80.18 

水晶光电 245.17 乐凯胶片 -66.44 

欧比特 225.35 德力股份 -64.71 

华泽钴镍 211.73 卓翼科技 -64.43 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

3.  ETF 情况 

上周 ETF 两融市场没有标的变动，22 支 ETF 的两融余额加总达到了 448.32 亿元，较前

期的 453.31亿元减少 1.10%。其中融资余额 438.41亿元，较前期的 444.76亿元减少 1.43%；

融券余额 9.91 亿元，较前期的 8.55 亿元增加 15.94%。 

从融资净流量数据上看，上周 22 支 ETF 中有 9 支基金融资净流入，较前期增加 6 支。各

基金融资净流入前五后五见下表： 

表 7：ETF 融资净流入排名 

ETF 融资净流入前五名 ETF 融资净流入后五名 

证券简称 净流入额(万元) 证券简称 净流入额(万元) 

易方达恒生 H股 ETF 5121.04 嘉实沪深 300ETF -37654.97 

华夏中小板 ETF 4228.10 华泰柏瑞沪深 300ETF -26327.05 

华安黄金 ETF 2102.48 华夏上证 50ETF -6890.11 

南方中证 500ETF 283.67 华安上证 180ETF -3143.15 

华夏 MSCI 中国 A股 ETF 61.62 易方达深证 100ETF -782.50 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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4.  本周小结 

上周沪深两市上涨。两融余额环比增加 1.39%，期末余额为 8838.64 亿元。沪深两市的两

融余额差值为 1549.91 亿元，较前期的 1591.55 亿元减少 2.62%。 

从个股来看，我们计算出的市场相对多空强度指标从前期的-15.44bp 升至 5.11bp，上升

20.55 个 bp，个股多空强度整体有所上升。我们测算的相对多空强度指标按各市场板块从

高到低分别为创业板从前期的-45.56bp 升至 21.80bp，上升 67.36 个 bp；中小企业板从前

期的-28.67bp 升至 15.61bp，上升 44.28 个 bp；深市主板从前期的-23.92bp 升至 8.30bp，

上升 32.22 个 bp；沪市主板从前期的-10.68bp 升至 2.25bp，上升 12.93 个 bp。本期融资净

流入的个股有 563 支，较前期增加 516 个个股。 

从 ETF 来看，上周 ETF 两融市场没有标的变动，22 支 ETF 的两融余额加总达到了 448.32

亿元，较前期的 453.31 亿元减少 1.10%。 
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