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指数 收盘点位 
涨跌（%） 

一日  五日 年 
 

沪深 300 3118.87 2.20 5.84 -16.41 

上证指数 2927.18 2.35 6.59 -17.29 

中小板指 6843.93 1.92 6.92 -18.46 

创业板综 2647.15 1.67 7.54 -18.93 

恒生指数 19464.09 0.93 2.89 -11.18 

日经 225 16111.05 0.90 0.55 -15.13 

标普 500 1945.50 1.45 4.33 -5.71 

道琼斯 16620.66 1.40 4.05 -5.59 

纳斯达克 4570.61 1.47 5.37 -9.78 

法 CAC40 4298.70 1.79 4.46 -8.09 

德国 DAX 9573.59 1.98 3.98 -11.85 

英 FTSE 6037.73 1.47 3.66 -3.77 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

指标 收盘价 
涨跌（%） 

一日  五日 年 

美元指数 

 

97.39 0.64 0.54 3.28 

6.52 -0.03 0.07 6.25 

1.10 -0.83 -0.93 -3.20 

1210.10 -1.86 -1.35 0.77 

316.00 0.32 7.12 -38.40 

36.21 4.68 -3.34 -36.47 

40.13 3.51 9.56 -36.41 
  

人民币汇率 

欧元-美元 

黄金现货 

BDI 

WTI原油 

BRENT原油 

资料来源：长城证券研究所 

 

 

资料来源：长城证券研究所 
 

今日要点 
          

金融工程 

 两市上涨，两融复苏——融资融券周报第 188 期 

上周沪深两市上涨。两融余额环比增加 1.39%，期末余额为

8838.64 亿元。我们计算出的市场相对多空强度指标从前期的

-15.44bp 升至 5.11bp，上升 20.55 个 bp。（刘轩）       

行业研究 

 有色金属行业：有色行业动态 

维持行业“中性”评级，看好一季度有色阶段性反弹行情（耿诺） 

 计算机行业：2016 世界移动通信大会开幕，VR、物联网、5G

争奇斗艳 

2016 世界移动通信大会开幕，VR、物联网、5G 争奇斗艳（周

伟佳，赵悦媛）    

个股研究 

 华宇软件（300271）：公司动态点评：维持推荐 

华宇软件（300271）公司动态点评（周伟佳，赵悦媛） 

 数字政通（300075）：公司动态点评：维持推荐 

数字政通（300075）公司动态点评（周伟佳，赵悦媛）   
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宏观策略 
 

金融工程： 
 

 两市上涨，两融复苏——融资融券周报第 188 期 

上周市场回顾：上周沪深两市上涨。两融余额环比增加 1.39%，期末余额为 8838.64 亿元。沪深两市的两融余额

差值为 1549.91 亿元，较前期的 1591.55 亿元减少 2.62%。 

个股情况：我们计算出的市场相对多空强度指标从前期的-15.44bp 升至 5.11bp，上升 20.55 个 bp，个股多空强度

整体有所上升。我们测算的相对多空强度指标按各市场板块从高到低分别为创业板从前期的 -45.56bp 升至

21.80bp，上升67.36个 bp；中小企业板从前期的-28.67bp升至 15.61bp，上升 44.28个 bp；深市主板从前期的-23.92bp

升至 8.30bp，上升 32.22 个 bp；沪市主板从前期的-10.68bp 升至 2.25bp，上升 12.93 个 bp。本期融资净流入的个

股有 563 支，较前期增加 516 个个股。 

ETF 情况：上周 ETF 两融市场没有标的变动，22 支 ETF 的两融余额加总达到了 448.32 亿元，较前期的 453.31

亿元减少 1.10%。 

风险提示：股市波动的系统性风险。 

（证券分析师：刘轩（执业资格证书编号：S1070512080002））  
  

  

行业与个股 
 

行业研究： 
 

 有色金属行业：有色行业动态 

(1)上周基本金属价格震荡企稳：上周国内外经济表现不一：美经济前景动荡，而中欧货币政策继续宽松以对冲

经济下行。国内外金属市场表现也出现分化，伦敦金属方面，除伦铅下跌 5.73%之外，其余品种均反弹：伦铜

2.56%，伦铝 3.33%，伦锌 2.8%，伦锡 2.44%，伦镍 10.32%。上海金属市场各品种除铝小幅反弹 1.32%外，其余

品种均小幅震荡调：沪铜-1.5%，沪锌-0.22%，沪铅-1.07%，沪锡-1.44%，沪镍-3.02%。 

(2)小金属价格依然低迷：节后第一周以观望为主，等待市场完全恢复。上周碳酸锂继续大幅上涨 3.8%，表现继

续抢眼。其他小金属品种除钴下跌 0.49%，其余各品种报价均与节前持平。而稀土市场继续清淡，上周稀土市场

氧化镨下跌 1.6%，氧化铈下跌 1%外，其余主要稀土品种基本与节前持平。 

(3)贵金属价格企稳：春节期间外盘贵金属大幅上涨，而上周小幅回落，金价收于 1228.0 美元/盎司，周回落 0.89%，

白银周跌幅为-2.75%，铂周跌幅-1.8%。而全球最大黄金 ETF 持仓量仍不断上升，周涨幅为 3.1%。 

(4)国内外金属库存小幅下滑：上周国内外金属库存涨跌互现。伦敦方面，各品种变动分别为：伦铜-5.3%、伦铝

1.5%、伦锌 9.7%、伦铅 20.8%、伦锡-5.4%、伦镍-0.8%；上海方面，沪铜 14.8%，沪铝 2.1%、沪锌 0.1% 

(5)投资建议：金属价格阶段性反弹在节后升温明显：首先，整体流动性背景相对宽松。中国经济下行压力加大，

货币政策宽松稳增长的预期短期支撑金属价格，同时供给侧改革的推进也对金属供应收缩起到一定作用，供需

关系微幅改善有望短期内支撑价格企稳；第二，美国经济前景不明朗，市场对美联储再次加息存疑，加息空档

期致美元指数震荡，这对金属价格形成一定支撑；再次，欧元区经济缓慢复苏，宽松刺激政策延续，一定程度

也支撑金属价格。但中长期来看，全球经济下行压力较大，金属需求减速，新的金属供需平衡关系尚未形成，“中

国需求”依然是金属价格上行最大的制约因素。我们维持行业“中性”投资评级。选股方面，一季度重点关注

两条主线：一持续看好受益政策红利延续的稀有金属及金属新材料类个股，重点关注天齐锂业、厦门钨业、五
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矿稀土等；二是关注高弹性资源类个股，重点关注锌、铜、镍等相关个股，如中金岭南、罗普斯金、江西铜业

等. 

（证券分析师：耿诺（执业资格证书编号：S1070512040001）） 

 计算机行业：2016 世界移动通信大会开幕，VR、物联网、5G 争奇斗艳 

事件： 

由 GSM 协会主办的“2016 年世界移动通信大会”(Mobile World Congress 2016)将于 2016 年 2 月 22-25 日在西班

牙巴塞罗那举行。400 多家企业齐聚一堂，争相推出涵盖智能手机、虚拟现实、可穿戴设备等诸多领域的全新产

品。 

点评： 

5G 建设元年开启 稳步迈进移动通信新时代 。5G 是此次移动通信大会的热点话题，引发业界高度关注。未来物

与物的交互必然会产生海量的数据流，亟需更高承载能力的网络予以支撑。这一趋势催化了 5G 技术的萌芽，高

速率、高容量、低时延、低功耗的移动通信网络将破土而出。目前，中、美、日、韩等国正着手技术研发与标

准研制。2016 年将成为 5G 标准元年，我们将大步迈进 5G 新时代。随着标准化制定、试用网络开通，互联互通

测试以及频谱分配等环节推进，5G 将于五年后正式完成。未来的 5G 网络，将达到低至 1 毫秒的时延和最高达

10Gbps 的峰值速率，以及 1000 亿的联结数量，使万物互联、自动驾驶成为可能。 

4.5G 亮相 大规模商用正式起航。在推进 5G 建设的同时，4G 技术也不断发展。华为 4.5G 技术解决方案将成为

今年 MWC 上一大看点。4.5G 是 4G 技术的拓展，速率从 150M 提升至 1Gbps，连接数量从 2000 万个增加至 10

万个，这种更大带宽、更短时延、更多联结的网络将为 5G 建设打下良好基础。GigaRadio 系列基站是华为在 4.5G

领域的最新创新成果，能有力支撑超过 1Gpbs 速率的网络。公司曾在 2016 年华为沟通会上宣布将携手领先运营

商在全球多个市场完成超过 60 张 4.5G 商用网络部署。我们认为，4.5G 大规模商用有望在 2016 年实现爆发。 

虚拟现实迎来爆发元年。今年，LG、HTC、中兴等多家巨头纷纷推出全新虚拟现实设备，一系列酷炫的 VR 产

品闪亮登场：LG 于首日推出 LG 360 VR 眼镜，该设备通过线缆和头盔相连，可以兼容多款智能手机；同时，

HTC 展示了全球首个提供 360 度追踪从而带来房间体验的 VR 产品——HTC Vive；此外，三星已在大会前夕，

通过 VR 技术发布了新款手机 S7。全球科技公司争相进入 VR 市场。伴随面向消费市场的硬件和内容的批量上

市，国内 VR 市场规模预计将在 16 年末突破 120 万台，较 15 年同期增长 120%。VR 行业即将爆发。 

物联网市场前景广阔 企业纷纷探索新机遇 。此次展会，爱立信将展示物联网行业解决方案及最新产品，包括

用户和物联网数据分析，以及是面向大规模 IoT 的网络软件 17A。其中，17A 可以帮助每个小区具备支持数百万

的物联网终端连接的能力，计划于 2016 年第四季度投入商用。物联网概念虽已提出二十余年，但普通消费者对

这一概念的认知仍停留于科幻电影场景。其实，万物物联并非仅限于遥远的未来，微软、IBM 等多家公司已纷

纷加入，布局千亿蓝海市场。伴随 5G 时代来临，物联网趋势将快速升温。车联网、数字医疗等领域相关应用和

服务将会层出不穷。 

伴随世界移动通信大会的开展，5G、虚拟现实、物联网等相关概念持续升温 

5G 建设元年开启，通信行业投资热情将被点燃：【亿阳信通】正宗 5G 概念股，公司电信网络管理市场份额第一。

伴随 5G 概念持续发酵，公司未来股价表现可期；【 中兴通讯】作为行业龙头，在 5G 建设中扮演重要角色。2016

年公司将继续推进 Pre 5G 商用。 

网络基础设施建设再度加速：【特发信息】受益政策主业光纤光缆稳定增长，转型军工电子更加值得期待。 

大数据开放共享：【天源迪科】公司是最纯正的公安大数据标的，与腾讯、阿里、华为等巨头强强联合，抢占大

数据入口。 

虚拟现实产品引爆全场：【华力创通】公司深耕仿真模拟技术，虚拟现实软件平台、3D 建模以及人体仿真运动模

拟等产品齐聚，沐浴 VR 时代，是潜在的虚拟现实龙头企业。 
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（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001）;联系人：赵悦媛（从业证书编号：S1070115080102））  
  

个股研究： 
 

 华宇软件（300271）：公司动态点评：维持推荐 

事件： 

公司于晚间发布年度业绩报告，2015 年公司实现营业收入为 13.52 亿元，较上年同期增 49.75%；实现归属于母

公司所有者的净利润为 2.08 亿元，较上年同期增 41.44%。 

点评： 

业绩持续攀升，奠定行业龙头地位。公司 2015 年营业收入和净利润增速均超过 40%，大幅高于预计的计算机行

业平均水平，其中法检行业实现销售收入为 9.67 亿元，同比增长 35.18%；食品安全行业增长迅猛，实现销售收

入 1.17 亿元，同比增长 71.6%；而新进大数据业务，更是在 2015 年获得丰收，收入突破 1 亿元。另外，公司新

签合同额 19.15 亿元，新签合同完成额 7.16 亿元；期末在手合同额 15.55 亿元，同比增长 40.63%。业绩的持续

攀升是公司业务布局的最好验证，同时也奠定了公司的行业龙头地位。 

法检业务花开正好：公司业务专注于电子政务领域，连续 9 年位于电子政务解决方案的前十强，是法检行业 IT

解决方案供应商第一，其核心产品的市场占有率已经超过 60%。目前公司通过对法检等 G 端客户建立平台来收

取费用。受益于司法数据公开的大环境，未来，公司将在拥有律师客户粘性和庞大律师用户群体的基础上，将

内容做到极致，实现向律师收费。 

食品安全业务潜在商机巨大：在政府客户方面，公司针对食药监局提供信息化整体解决方案，并由一线城市和

重要的旅游城市逐步向 2、3 线城市推广建设；在企业客户层面，公司通过合作的模式，实现果蔬品类的产品溯

源。目前，食品溯源行业正处于萌芽期，而未来潜在的商机将在于对企业用户的信息化服务，放量指日可待。 

新进大数据业务，开启加速扩张模式：子公司亿信华晨 2015 年实现收入 7383.64 万元，同比增长 27.96%，其主

营业务是 BI 的通用产品，主要服务于税务、银行等大型客户，是国内领先的大数据及商业智能应用产品提供商。

亿信华晨将协同华宇的法院信息化业务和食品安全业务，为法院和食药监局等客户提供 BI 的基础分析工具和应

用软件，并搭建一个行业的解决方案，形成各类数据中心的解决方案。 

投资建议：在司法公开和法院信息化建设要求的大背景下，公司凭借多年的业务经验积累，持续深耕法检信息

化解决方案的建设，布局法院大数据，将优质服务内容提供给法院、法官和律师，实现 B2B 到 B2C 的跨越；在

现有食品安全解决方案提供商的基础上，通过食品溯源相关大数据业务，挖掘企业用户商机。未来，公司将继

续通过内生发展和外延并购相结合的模式，深耕细分领域，逐步成为电子政务和食品安全细分领域的大数据龙

头。上调盈利预测，预计 16、17 年营业收入分别达到 20.90 亿元和 29.34 亿元，净利润为 3.28 亿元和 4.66 亿元，

PE 分别为 41X 和 29X，维持“推荐”评级。 

（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001）;联系人：赵悦媛（从业证书编号：S1070115080102）） 

 数字政通（300075）：公司动态点评：维持推荐 

事件： 

公司于今日晚间发布 2016 年限制性股票激励计划。 

点评： 

激励计划彰显未来发展信心。公司拟向 117 个激励对象授予 1033 万股限制性股票，约占公司股本的 2.70%，授

予价格为每股 10.37 元。业绩考核以 2015 年为基数 2016 年至 2018 年净利润增长率分别不低于 20%、44%、72%；

解锁比例分别为 30%、30%、40%。公司 2015 年的股票激励计划已与 2015 年 11 月 27 日实施，激励对象为高管

和核心技术人员共，授予 940 万股限制性股票，价格为每股 23.37 元。连续两年分别推出股权激励计划，彰显
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公司对未来发展的信心。 

开拓智慧城市业务，提出“网格化+”理念。在智慧城市业务的拓展方面，公司并未急于求成，而是打算延续数

字城管业务的发展模式，通过制定行业标准，打造标杆品牌项目，从而迅速占领市场。另外，公司提出“网格

化+”建设理念，通过将各政府部门、各行业进行网格化、标准化、精细化，实现打通城市的数据信息流，真正

实现智慧和智能。 

开拓智能泊车领域，打造汽车生态体系。面对当前停车难、停车贵以及停车场资源亟待优化的行业背景和机遇，

公司以子公司汉王智通的核心技术——车牌识别技术作为入口，借助目前已有的政府客户资源，逐步涉入智能

停车领域，并将于 2016 年开启快速扩张态势。公司将以区域性建设为重点，通过和大中型地产商、现有客户合

作的 B2B 模式提供智能停车一体化解决方案，并参与后续的运营服务，未来进一步打造汽车后市场服务生态圈。

同时，公司将该业务向 C 端客户延伸，通过掌握 C 端客户数据，实现提供停车位预约、线上停车费缴纳、反向

寻车以及汽车美容、保养和保险等汽车后市场服务，实现客户数据流量变现。 

投资建议：公司作为数字城市管理行业的绝对龙头，欲延续数字城管“网格化+”的理念，拓展智慧城市业务，

争取成为行业标准的定制者，并推出品牌项目，从而迅速占领市场。另外，公司拓展智慧管网、智能泊车、智

慧城市等弹性业务，可增强其在智慧城市顶层设计领域的综合实力。其中，智慧泊车业务将作为公司 2016 年的

发展重点，公司以汉王智通的车牌识别技术为入口，打造城市静态智能交通一体化解决方案和汽车后市场服务

生态圈。预测公司 2015-2017 年分别实现营业收入 7.48 亿元、11.32 亿元和 16.99 亿元，分别实现净利润 1.50 亿

元、2.80 亿元和 4.20 亿元，PE 分别为 58X、31X 和 21X。维持“推荐”评级。 

风险提示：智能泊车业务的市场开拓具有一定的不确定性；智慧城市“网格化+”的产品处于成长阶段。 

长城证券计算机 周伟佳 18688755833/赵悦媛 18665349664/于威业 15208290977 

（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001）;联系人：赵悦媛（从业证书编号：S1070115080102））  
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