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3 月组合新鲜报 
 

本月组合自下而上推荐品种：赛轮金宇、联发股份、科远股份、信立泰、日海通讯、万

家文化、天邦股份；自上而下推荐品种：星湖科技、华夏幸福、冀东装备。 

 

 2 月末市场再次急跌，预示着春节后的超跌反弹行情或已结束，创业板指数率先创新

低，上证指数也逼近前期低点。本次调整是前期利好因素逐渐兑现（包括人民币汇

率企稳、信贷超预期、两会政策预期），叠加短期资金面边际收紧、技术操作层面博

弈等因素共同作用的结果。展望后市，月末急跌后市场情绪再次陷入低谷，央行降

准主要起到对冲作用，而两会政策能否超预期、信贷增长能否持续、中外货币政策

博弈等仍存在较大不确定性，市场大概率呈现震荡寻底格局，操作层面建议防御为

主，并结合年报行情和两会预期精选基本面较好、有政策催化的相关个股。本月组

合结合自上而下和自下而上角度进行筛选：自下而上根据行业研究员推荐精选优质

个股，增加了农林牧渔、医药等偏防御行业，以及年报业绩较好的“新兴+传统转型”

行业的配置；自上而下选取受益国企改革、供给侧改革及有资本运作空间安全边际

较高的标的。 

 本期组合如下： 

自下而上推荐品种：赛轮金宇、联发股份、科远股份、信立泰、日海通讯、万家文

化、天邦股份，分别来自化工、机械、医药、计算机、传媒、农林牧渔行业。感兴

趣的投资者可以跟对口研究员详细交流。 

自上而下推荐品种：星湖科技（受益国企改革）、华夏幸福（受益供给侧改革）、冀

东装表备（有资本运作空间）。 

代码 股票名称 推荐原因（一句话说明） 行业 

601058 赛轮金宇 受益双反，目前股价低于增发价格(7.25)若增发通过，机会确定。 化工 

002380 科远股份 电厂应用的两款机器人有望放量，传统业务转型机器人系统渠道商 机械 

002294 信立泰 市场竞争格局稳定，核心品种泰嘉有望保持稳定增速（15-20%）；

推动医保，存在放量预期 

医药行业 

600866 星湖科技 汇理资产 2014 年下半年入股，帮助传统国企向生物医药方向转型，

2016 年预计有行动 

策略 

600340 华夏幸福 公司重仓布局的京津冀、长江经济，迎来大发展机遇 策略 

002313 日海通讯 主业受益光接入建设大跃进，业绩迎来爆发期，收购建通测绘转型

增长 

计算机 

600576 万家文化 项目储备比较多，有外延预期，3 月市场可能会出现预期 传媒 

002124 天邦股份 家庭农场快速复制，猪价高景气度持续 农林牧渔 

002394 联发股份 加码热电、污水处理以及供应链金融等新业务，跨行业之外延拓 化工 

000856 冀东装备 市值小，未来资本运作空间大 策略 

资料来源：长城证券研究所，WIND 
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研究员介绍及承诺   
汪 毅：金融学硕士，6 年证券研究经验，曾任职联合证券、国金证券研究所高级分析师，11 年宏观研究新财富最佳分析师入围（团队）。2012 年加

入长城证券，任首席宏观研究员、宏观策略部经理。擅长产业经济、货币政策等方向。 

包 婷：经济学硕士，2014 年加入长城证券，任宏观策略研究员。 
 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原

则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任

何形式的报酬。 

免责声明 

长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 

本报告由长城证券向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，除非另有说明，所有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许

可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许

的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。  

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参

考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成

对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。  

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务

在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。  

长城证券版权所有并保留一切权利。 

长城证券投资评级说明 

公司评级：强烈推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅 15%以上; 

推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于 5%~15%之间; 

中性——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%~5%之间; 

回避——预期未来 6 个月内股价相对行业指数跌幅 5%以上. 

行业评级：推荐——预期未来 6 个月内行业整体表现战胜市场; 

中性——预期未来 6 个月内行业整体表现与市场同步; 

回避——预期未来 6 个月内行业整体表现弱于市场. 
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