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适当参与反弹，关注超跌标的 

——医药周报2016第11期 

 

上周医药生物指数上涨 7.74%，二级行业指数呈现普涨态势，周四晚发布的

《十三五规划纲要》虽然强调了“医疗、医药、医药联动”的改革方向，但

并未超出此前预期，结合 14 日发改委谈及的“要允许公立医院单独或组团

采购”，或将会是未来医改的重要动向。 

伴随市场反弹，尤其是注册制、战略新兴板的推迟使得中小市值标的再次站

上风口，投资者风险偏好提升，建议适当参与市场反弹，短期重点关注前期

回调幅度较大，尤其是当前股价与前期增发（员工持股） 显著倒挂的中小

市值标的。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 行情回顾：截止到 3 月 18 日上证综指报收 2,955.15 点，单周（3 月 14

日-3 月 18 日）累计上涨 5.15%，中小板指数累计上涨 8%，创业板指表

现强劲，累计大涨 12.56%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收

7,179.63 点，累计小幅上涨 7.74%，其中医疗器械行业涨幅最大，上涨

11.59%，其次是生物制品和化学制药分别上涨 9.03%和 7.46%，涨幅最

小的医药商业行业也有上涨了 6.47%。概念指数方面，智慧医疗、健康

中国和基因检测指数领涨 13.32%、12.18%和 11.68%，养抗癌指数涨幅

最小，上涨 7.79%。 

 行业动态：国家食药监总局发布《关于发布普通口服固体制剂参比制剂

选择和确定等 3 个技术指导原则的通告》，展示了上层推行一致性评价

的决心。任务、时限和细则已经明确，接下来将是制药企业将按细则进

行一致性评价的工作，制药行业仿制药大变革正式启航；北京发布公立

医院改革方案，探索患者可凭处方到药店购药的途径，放开公立医院特

需服务价格；药明康德与华为签署精准医疗云合作。 

 公司公告：海思科与以色列“Panda”共同投资设立“海思科基金”，主

要在以色列先进的生命科学、医疗保健、医疗器械和药物领域进行投资；

国开发展基金拟以 0.259 亿元对“北京九州通”进行增资，资金用于公

司扩建北京九州通现代医药物流服务中心。 

 重点推荐标的：华北制药（600812）、众生药业（002317）、华业资本

（600240）、宝莱特（300246）、蓝丰生化（002513）。 

 调研计划：智飞生物（300122）、蓝丰生化（002513）。 

 风险提示：政策不达预期、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

上周市场呈现超跌反弹势态，上证指数报收 2955.15 点，单周（3 月 14 日-18 日）上涨 5.15%

申万医药生物指数（801150.SI）周五收于 7179.65 点，同期累计上涨 7.74%，跑赢上证综

指。二级行业指数呈现普涨趋势，其中医疗器械、生物制药指数分别上涨 11.59%、9.03%，

领先其他细分领域，而医药商业表现相对较弱，单周上涨 6.47%，行业垫底。 

上周四晚新华社授权发布了《第十三个五年规划纲要》，提及“推进健康中国建设，深化

医药卫生体制改革，坚持预防为主的方针，建立健全基本医疗卫生制度，推广全民健身，

提高人民健康水平”。 

整体上来看，规划强调了“医疗、医药、医药联动”的改革方向，但并未超出此前预期，

结合 14 日发改委发言人赵辰昕在新闻发布会上提出允许“公立医院单独或组团采购，建

立医院与生产企业直接交易的互联网平台，并按照招采合一、量价挂钩等原则开展采购

工作，签订采购合同并严格执行。”我们认为，医院或将有可能再次成为药品采购主体，

建议关注前期为了保价放弃部分市场的独家品种企业、以及涉足药交所、GPO 模式流通

企业。 

伴随反弹，注册制、战略新兴板的推迟使得中小市值个股再次站上风口，市场风险偏好

明显提升，建议投资者适当参与市场反弹，短期重点关注前期回调幅度较大，尤其是当

前股价与前期增发（员工持股） 显著倒挂的中小市值标的。 

上周有 16 家医药行业企业发布 2015 年年报，我们重点关注的华北制药 2015 年实现营业

收入 79.03 亿，同比下滑 15.87%，实现归母净利润 0.63 亿元，同比增长 63.14%，我们认

为，公司收入的下滑主要是受到国内限抗、环保停产带来原料药收入下降的影响，15 年

公司制剂业务实现营业收入 33.73 亿元，约占当季工业收入的六成，制剂业务占比提升推

动公司综合毛利率的持续增加，除此之外，在新治疗领域公司表现不俗，其中心脑血管、

神经/血液用药领域保持 50%以上增长，有望形成新的盈利点，近期公司相继他克莫司胶

囊、瑞格列奈二甲双胍、阿戈美拉汀等等多个品种获得临床试验批件，新品种的获批丰

富了公司产品储备，我们继续维持“强烈推荐”评级。本周将有信立泰、香雪制药等 19

家企业公布年报，建议继续关注年报超预期行情。 

表 1：本周公布 2015 年年报 

序号 名称 证券代码 
营业收入

(亿元） 

同比增长

（%） 

归母净利润 

（万元） 

同比增长

（%） 

EPS

（元） 

1 西藏药业 600211.SH 13.83  -17.10  9,163.58  336.78  0.63  

2 上海莱士 002252.SZ 20.13  52.56  144,241.43  182.35  0.52  

3 莱茵生物 002166.SZ 5.14  -19.31  7,529.92  80.96  0.17  

4 华北制药 600812.SH 79.03  -15.87  6,284.83  63.14  0.04  

5 京新药业 002020.SZ 14.16  14.59  16,604.44  55.07  0.58  

6 华东医药 000963.SZ 217.27  14.67  109,691.24  44.97  2.53  

7 迪安诊断 300244.SZ 18.58  39.18  17,479.47  40.30  0.65  

8 济川药业 600566.SH 37.68  26.17  68,657.12  32.19  0.88  

9 佛慈制药 002644.SZ 3.28  -17.91  4,294.76  23.94  0.09  

10 常山药业 300255.SZ 9.16  12.91  15,629.73  16.87  0.33  

11 上海医药 601607.SH 1,055.17 14.20  287,698.91  11.03  1.07  

12 白云山 600332.SH 191.25  1.63  130,035.13  8.89  1.01  

13 台城制药 002728.SZ 5.17  49.83  8,110.53  1.14  0.41  
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14 海思科 002653.SZ 12.12  0.15  37,215.79  -17.40  0.35  

15 健民集团 600976.SH 22.81  30.10  8,550.02  -26.27  0.56  

16 千山药机 300216.SZ 5.46  -7.69  5,976.70  -55.57  0.17  
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

上周我们分别调研了尚荣医疗（002551）和广誉远（600771）： 

尚荣医疗：公司在手和未来新增医院建设项目保证建筑工程+医疗专业工程+总承包管理

服务稳定增长，宜华健康出资 3 亿参与定增，深度合作有望保证医用耗材持续增长，PPP

医院项目继续推进，与公司四大平台业务协同发展，预计公司将保持稳定增长，建议关

注。 

广誉远：公司立足 “全产业链打造广誉远精品中药战略”， 积极提升品牌形象，形成了

“传统中药+精品中药+养生酒”的业务布局，并持续推进“千家百店”计划，开拓医院、

零售终端，进而驱动收入和业绩的高增长。 

2. 市场回顾 

上周市场在创业板带动下，迎来久违的反弹，截止到 3 月 18 日上证综指报收 2,955.15 点，

单周（3 月 14 日-3 月 18 日）累计上涨 5.15%，中小板指数累计上涨 8%，创业板指表现

强劲，累计大涨 12.56%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,179.63 点，累计小

幅上涨 7.74%。 

横向比较来看，申万 28 个一级行业全部上涨，其中计算机、传媒和电气设备行业领涨，

涨幅分别为 12.43%、11.07%和 10.43%，银行、采掘和食品饮料行业涨幅较小。 
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图 1：本周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

从细分行业上来看，医疗器械行业涨幅最大，上涨 11.59%，其次是生物制品和化学制药

分别上涨 9.03%和 7.46%，涨幅最小的医药商业行业也有上涨了 6.47%。 
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图 2：本周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

概念指数方面，智慧医疗、健康中国和基因检测指数领涨 13.32%、12.18%和 11.68%，养

抗癌指数涨幅最小，上涨 7.79%。  

图 3：本周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

个股表现上，上周申万医药行业企业有 187 家上涨，仅有 3 家下跌，其中智飞生物单周

累计上涨 29.99 %，居行业涨幅榜首位，随后依次为楚天科技（20.35 %）、和佳股份

（20.22%）、安科生物（19.65%）和宝莱特（19.35%）。金花股份单周小幅下跌 3.93%，

除此之外，珍宝岛和康美药业本周跌幅相对较大。 

 

5.15  

7.74  7.46  

9.03  

11.59  

6.47  6.77  6.80  

0

2

4

6

8

10

12

14

涨
跌
幅
（

%
）

 

7.79  

10.63  10.44  

8.15  

9.62  

13.32  

8.88  

11.68  
12.18  

0

2

4

6

8

10

12

14

涨
跌
幅
（

%
）

 



 

行业周报 

 

长城证券 8 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

表 2：本周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

300122.SZ 智飞生物 23.82  30.34  30.34  29.99  6.33  

300358.SZ 楚天科技 26.02  31.50  30.75  20.35  55.69  

300273.SZ 和佳股份 13.21  15.75  15.64  20.22  20.82  

300009.SZ 安科生物 26.40  31.85  30.99  19.65  22.67  

300246.SZ 宝莱特 21.32  25.64  24.98  19.35  26.68  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 3：本周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

600080.SH 金花股份 9.68  10.93  10.26  -3.93  34.75  

603567.SH 珍宝岛 36.40  39.59  39.16  -1.09  19.04  

600518.SH 康美药业 14.70  16.65  15.84  -0.25  9.73  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

另外我们整理了低于定增和员工持股价格的股票。  

表 4：低于定增价格的股票 

序号 名称 证券代码 
增发价格

（元） 

增发数量

（万股） 

股价（元）

（复权） 
折价率 增发上市日 

1 恩华药业 002262.SZ 41.08 1,342.28  20.77  49.4% 2015-07-01 

2 中新药业 600329.SH 28.28 2,956.44  17.06  39.7% 2015-07-10 

3 新华医疗 600587.SH 37.5 328.67  25.59  31.8% 2015-03-04 

4 和佳股份 300273.SZ 22.66 4,413.06  15.64  31.0% 2015-08-06 

5 联环药业 600513.SH 26 1,220.88  18.87  27.4% 2015-04-28 

6 奥瑞德 600666.SH 39 2,641.03  31.79  18.5% 2015-06-10 

7 博腾股份 300363.SZ 24.15 269.14  20.20  16.4% 2015-11-24 

8 红日药业 300026.SZ 16.82 9,328.18  14.61  13.1% 2015-12-14 

9 华润双鹤 600062.SH 19.69 15,277.47  17.12  13.1% 2015-12-03 

10 景峰医药 000908.SZ 14.51 6,128.51  12.93  10.9% 2015-03-10 

11 太安堂 002433.SZ 11.01 4,541.32  10.02  9.0% 2015-12-28 

12 九洲药业 603456.SH 58 1,379.31  53.54  7.7% 2015-12-03 

13 福安药业 300194.SZ 18.28 2,186.95  17.95  1.8% 2015-05-15 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

表 5：低于员工持股价格的股票 

序号 名称 证券代码 
持股价格

（元） 

股价（元）

（复权） 
折价率 持股上市日 

1 海南海药 000566.SZ 46.34  22.90  50.6% 2015/5/11 

2 香雪制药 300147.SZ 30.84  15.73  49.0% 2015/6/18 

3 瑞康医药 002589.SZ 84.14  53.20  36.8% 2015/5/14 

4 益佰制药 600594.SH 52.09  33.05  36.5% 2015/6/30 

5 海虹控股 000503.SZ 34.06  23.70  30.4% 2015/12/31 

6 宝莱特 300246.SZ 35.73  24.98  30.1% 2016/1/7 
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7 康芝药业 300086.SZ 22.58  17.18  23.9% 2015/5/5 

8 恩华药业 002262.SZ 24.87  20.77  16.5% 2015/8/28 

9 沃森生物 300142.SZ 11.29  11.03  2.3% 2015/12/8 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

3. 行业动态 

（1）国家食药监总局发布《关于发布普通口服固体制剂参比制剂选择和确定等 3 个技术

指导原则的通告》。（国家食药监总局） 

3 月 18 日晚，CFDA 公布了《普通口服固体制剂参比制剂选择和确定指导原则》、《普通

口服固体制剂溶出曲线测定与比较指导原则》、《以药动学参数为终点评价指标的化学药

物仿制药人体生物等效性研究技术指导原则》这三大技术指导原则。 

点评：3 月 5 日，CFDA 转发了国务院办公厅发布的《关于开展仿制药质量和疗效一致性

评价的意见》，意味着国家层面在推动一致性评价工作，三大技术指导原则的推出则给出

了具体如何开展一致性评价，落到可操作层面的细则上，展示了上层推行一致性评价的

决心。任务明确、时限划定和细则出台，接下来将是制药企业将按细则进行一致性评价

的工作，制药行业仿制药大变革正式启航。 

（2）北京发布公立医院改革方案，探索患者可凭处方到药店购药的途径，放开公立医院

特需服务价格。（医谷） 

3 月 16 日，北京市政府印发了《北京市城市公立医院综合改革实施方案》，以下简称《实

施方案》），《实施方案》提出了下一阶段公立医院改革的总体思路、基本原则、改革目标、

重点任务和保障措施。全市公立医院“医药分开”方案将年内出台，医事服务费将“分

级”制定。患者还可自主选择凭处方到药店购药，破除“以药补医”机制。“个性化”医

疗服务项目拟实行市场调节价。 

方案明确，“医药分开”将不局限在市属医院范围，北京市行政区域内所有三级、二级、

一级公立医院均纳入改革范围。为彻底破除“以药补医”机制，北京此次还进一步提出，

将探索患者可自主选择在医院门诊药房或凭处方到零售药店购药的途径。这意味着，在

医院提供诊断的基础上，患者将可以到药店买到处方药品。同时，北京将改革新增医疗

服务项目价格管理方式，逐步缩小政府定价范围。同时，将放开公立医院特需医疗服务

价格，对市场竞争比较充分或个性化需求比较强的医疗服务项目交由市场管理，实行市

场调节价。 

（3）药明康德与华为签署精准医疗云合作。（医谷） 

3 月 16 日，药明康德与华为在深圳签署精准医疗云战略合作协议，双方将结合药明康德

子公司明码生物科技在基因组学及精准医疗领域丰富的经验和技术能力，以及华为行业

领先的云架构及服务能力，携手在中国打造先进的精准医疗云平台。 

药明康德子公司明码生物科技是一家基因组信息公司，其平台包括：CLIA 和 CAP 认证

的基因组学中心，能管理和挖掘更多基因组数据的创新数据库构架，可在线下和云端使

用的的基因组解读和发现系统等，用户可以通过检索的方式对海量基因组数据进行线上

查询和开展合作。 
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4. 公司动态 

（1）【海思科（002653）】：与以色列“Panda”共同投资设立“海思科基金”，主要在以

色列先进的生命科学、医疗保健、医疗器械和药物领域进行投资。 

（2）【东诚药业（002675）】：以现金 2100 万元认购“宇研生物”222.22 万元的新增注册

资本，占其增资后总股本的 10%，将依托其积极探索综合利用核素药物、细胞免疫等新

技术在肿瘤治疗方面的应用。 

（3）【紫鑫药业（002118）】：拟以 5,000 万元设立全资子公司“紫鑫高科技食品”，主要

经营保健食品、营养补充剂等研发与制造。 

（4）【新开源（300109）】：以现金出资 1 亿元成立全资子公司博爱新开源制药有限公司；

拟出资 50 万元在瑞典斯德哥尔摩设立全资子公司；拟出资 50 万元在美国加利福尼亚州

设立全资子公司。 

（5）【云南白药（000538）】：全资三级公司“丽江药业”计划出资 520.32 万元收购“云

全生物”35%股权，并对其增资 700 万元，丽江药业控股比例为 70%， 

（6）【润达医疗（603108）】：与“合富公司”签署《战略合作框架协议》，在构建统一服

务平台、业务模式创新、前沿技术引进推广等领域开展合作。 

（7）【中源协和（600645）】：第一期员工持股计划（草案），拟筹集资金总额为不超过 6,000

万元，“资管计划”份额上限为 1.5 亿份，按照 1.5:1 设立优先级份额和次级份额，筹集资

金全额认购“资管计划”的次级份额。 

（8）【复星医药（600196）】：以人民币 1.71 亿元提前受让新疆博泽持有的奥鸿药业 2.573%

的股权。 

（9）【九芝堂（000989）】：以 4,000 万元受让“昆明植研所”和“恩典公司” “抗凝新

药 LFG 项目”。 

（10）【九州通（600998）】：国开发展基金拟以 0.259 亿元对“北京九州通”进行增资，

资金用于公司扩建北京九州通现代医药物流服务中心。 

（11）【通化金马（000766）】：子公司“圣泰生物”以 500 万元投资设立重庆泰盟医药有

限公司。 

（12）【景峰医药（000908）】：全资子公司“华俞医疗”拟疗出资 8800 万元受让安泉先

生所持云南叶安医院管理有限公司 55%股权。 

（13）【科华生物（002022）】：“唾液酸测定试剂盒（酶法）”等五项体外诊断试剂获得《医

疗器械注册证》 
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5. 重要提示 

表 6：股东大会 

序列 公司简称 证券代码 会议日期 会议类型 

1 仁和药业 000650.SZ 2016-3-21 临时股东大会 

2 誉衡药业 002437.SZ 2016-3-21 临时股东大会 

3 尚荣医疗 002551.SZ 2016-3-21 临时股东大会 

4 华仁药业 300110.SZ 2016-3-21 临时股东大会 

5 金城医药 300233.SZ 2016-3-21 股东大会 

6 尔康制药 300267.SZ 2016-3-21 临时股东大会 

7 广济药业 000952.SZ 2016-3-22 股东大会 

8 一心堂 002727.SZ 2016-3-22 股东大会 

9 智飞生物 300122.SZ 2016-3-22 股东大会 

10 博腾股份 300363.SZ 2016-3-22 股东大会 

11 哈药股份 600664.SH 2016-3-22 股东大会 

12 华北制药 600812.SH 2016-3-22 临时股东大会 

13 东诚药业 002675.SZ 2016-3-23 股东大会 

14 舒泰神 300204.SZ 2016-3-23 股东大会 

15 海南海药 000566.SZ 2016-3-24 临时股东大会 

16 普洛药业 000739.SZ 2016-3-24 临时股东大会 

17 海翔药业 002099.SZ 2016-3-24 临时股东大会 

18 赛升药业 300485.SZ 2016-3-24 股东大会 

19 康美药业 600518.SH 2016-3-24 临时股东大会 

20 金达威 002626.SZ 2016-3-25 临时股东大会 

21 安科生物 300009.SZ 2016-3-25 股东大会 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 7：增发预案 

序列 公司简称 证券代码 增发预案 

1 冠昊生物 300238 

拟向寇冰、胡承华发行 761.23 万股（39.41 元/股）和 3

亿元现金购买其持有的珠海祥乐全部股权，总价 6 亿元；

向明光投资等发行 1,522.46 万股,募集配套资金不超过 6

亿元，用于支付本次交易的现金对价和相关费用以及区域

细胞业务运营平台项目。 

2 珍宝岛 603567 

拟非公开发行股票不超过 5,814.31 万股，不低于 34.49 元/

股，募集资金 20.05 亿元，用于建设亳州中药材商品交易

中心项目。 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 8：一季度业绩预告 

序号 名称 证券代码 预告类型 预告摘要 

1 常山药业 300255.SZ 略增 净利润约 2646-31270 万元,增长 10-30% 

2 上海莱士 002252.SZ 续盈 净利润约 2.84-3.97 万元,增长-25%至 5% 

3 千山药机 300216.SZ 略增 净利润约 1563-1954 万元,增长 0-25% 

4 迪安诊断 300244.SZ 预增 净利润约 3468-4268 万元,增长 30-60% 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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表 9：本周年报披露企业 

序号 名称 证券代码 年报披露日期 

1 金达威 002626.SZ 2016-03-22 

2 信立泰 002294.SZ 2016-03-22 

3 东北制药 000597.SZ 2016-03-22 

4 同仁堂 600085.SH 2016-03-22 

5 力生制药 002393.SZ 2016-03-23 

6 贵州百灵 002424.SZ 2016-03-23 

7 红日药业 300026.SZ 2016-03-23 

8 丽珠集团 000513.SZ 2016-03-25 

9 天药股份 600488.SH 2016-03-25 

10 国药股份 600511.SH 2016-03-25 

11 老百姓 603883.SH 2016-03-25 

12 香雪制药 300147.SZ 2016-03-26 

13 万孚生物 300482.SZ 2016-03-26 

14 国药一致 000028.SZ 2016-03-26 

15 *ST 古汉 000590.SZ 2016-03-26 

16 金花股份 600080.SH 2016-03-26 

17 马应龙 600993.SH 2016-03-26 

18 利德曼 300289.SZ 2016-03-28 

19 广生堂 300436.SZ 2016-03-28 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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