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涨价持续，养殖行业维持高景气 

——农林牧渔周报（3.14-3.18） 

 

养殖子行业产能和库存处于低位，助力生猪等相关产品价格持续上行。投资

建议，主线一，基本面持续改善，一季报业绩改善的养殖股，重点推荐天邦

股份、圣农发展、牧原股份、正邦科技、雏鹰农牧、新希望和华英农业等；

主线二，养殖利润改善，关注养殖后周期类标的，包括瑞普生物、大北农和

中牧股份等。 

 

 板块表现：农林牧渔板块表现一般，周涨幅 6.35%（沪深 300 为 5.09%）。

子板块中动保板块表现出色，周涨 10.5%；养殖板块表现一般，周涨

5.03%；饲料和种子板块表现较差，周涨幅分别为 4.23%和 4.14%。 

 猪、鸭价格上涨，鸡价回调：本周仔猪价格为 55.16 元/公斤，生猪价格

为 19.21 元/公斤，周涨幅分别为 4.3%和 1.5%；猪肉价格为 26.31 元/公

斤，周跌 2.7%。猪价淡季不淡，主要是受生猪养殖行业产能和库存位

于低位的支撑，从其整个价格体系上看依旧维持强势。毛鸭平均价 6.07

元/公斤，周涨 0.66%；鸭苗价格为 3.6 元/羽，周涨 2.86%。鸡价在前期

凌厉上涨后，本周出现回调，主产区白羽肉鸡价格在前期达到 9.7 的高

点后，本周回调，价格跌 12%；鸡苗价格 4.45 元/羽，周跌 3.3%。 

 水产品价格企稳：本周鲍鱼价格为 160 元/公斤，跳涨 23%；其他海参

价格 90 元/公斤，扇贝均价为 8 元/公斤，草鱼价格为 10.5 元/公斤，鲤

鱼价格为 11 元/公斤，均与上周持平。 

 小麦持平，玉米下跌：国内市场，玉米现货价为 2001.56 元/吨，周跌

0.9%，小麦现货价为 2340 元/吨，与上周持平。国际市场，CBOT 玉米

平均收盘价 366 美分/蒲式耳，周涨 0.14%；CBOT 小麦平均收盘价 463

美分/蒲式耳，周跌 1.38%。 

 豆类期货仍以下跌为主：国内期货市场上，大豆平均价为 3438 元/吨，

周跌 6.83%；豆粕平均价为 2305 元/吨，周跌 3.39%。国际市场，CBOT

大豆平均价为 897 美分/蒲式耳，CBOT 豆粕平均价为 266.7 美元/吨，

周涨跌幅分别为 0.96%和-1.77%。 

 饲料价格维持弱势：3/9 日肉鸡配合饲料价格为 3.11 元/公斤，较前期跌

0.32%；3/18 日育肥猪配合饲料价格为 2.75 元/公斤，与前期持平。 
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1. 一周回顾：行业表现弱于大盘 
上周各板块普涨，农林牧渔板块表现一般，周涨幅 6.35%（沪深 300 为 5.09%），在申万 23 个

一级子行业中排名靠后。子板块中动保板块表现出色，周涨 10.5%；养殖板块表现一般，周涨

5.03%；饲料和种子板块表现较差，周涨幅分别为 4.23%和 4.14%。 

图 1：板块周表现 

 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 

 
图 2：最近一周农业二级板块周涨幅（%） 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 

 

图 3：本周农林牧渔板块个股涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 
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2. 农产品价格 
主要农产品价格本周涨多跌少，毛鸭、仔猪、鸭苗、生猪等价格继续上涨；前期暴涨的白羽

肉鸡和鸡苗价格出现回调，养殖成本端玉米 豆粕等基本处于低位且稳中有降的状态，具体见

图 4。 

图 4：主要农产品价格涨跌情况（%） 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理 

2.1 猪、鸭价格上涨，鸡价回调 

本周仔猪价格为 55.16 元/公斤，生猪价格为 19.21 元/公斤，周涨幅分别为 4.3%和 1.5%；猪肉

价格为 26.31 元/公斤，周跌 2.7%。猪价淡季不淡，主要是受生猪养殖行业产能和库存位于低

位的支撑，从其整个价格体系上看依旧维持强势。毛鸭平均价 6.07 元/公斤，周涨 0.66%；鸭

苗价格为 3.6 元/羽，周涨 2.86%。鸡价在前期凌厉上涨后，本周出现回调，主产区白羽肉鸡

价格在前期达到 9.7 的高点后，本周回调，价格跌 12%；鸡苗价格 4.45 元/羽，周跌 3.3%。 

图 5：仔猪价格继续上涨（元/公斤）  图 6：生猪价格继续上涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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图 7：猪肉价格高位震荡（元/公斤）  图 8：猪粮比创新高 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 9：鸡肉价格回调（元/公斤）  图 10：毛鸭价格小幅上涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 11：鸡苗价格继续回调（元/羽）  图 12：鸭苗价格上涨（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

2.2 水产品价格位于低位 
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水产品价格仍位于低位，本周鲍鱼价格为 160 元/公斤，跳涨 23%；其他海参价格 90 元/公斤，

扇贝均价为 8 元/公斤，草鱼价格为 10.5 元/公斤，鲤鱼价格为 11 元/公斤，均与上周持平。 

图 13：鲍鱼价格上涨（元/公斤）  图 14：海参价格回落（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 15：扇贝价格与上周持平（元/公斤）  图 16：鲤鱼价格上涨、草鱼价格与上周持平（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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2.3 小麦持平，玉米下跌 

国内现货：本周晚籼米平均价为 4.15 元/公斤，周跌 0.48%；粳米平均价为 5.14 元/公斤，

与上周持平。玉米现货价为 2001.56 元/吨，周跌 0.9%，小麦现货价为 2340 元/吨，与上

周持平。  

国际期货市场：本周 CBOT 玉米平均收盘价 366 美分/蒲式耳，周涨 0.14%；CBOT 小麦

平均收盘价 463 美分/蒲式耳，周跌 1.38%。 

图 17：籼米和粳米价格回落（元/公斤）  图 18：玉米价格回落，小麦价格回升（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 19：CBOT 玉米及小麦价格上涨（美分/蒲式耳） 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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2.4 豆类期货以下跌为主 

国内期货市场：大豆平均价为 3438 元/吨，周跌 6.83%；豆粕平均价为 2305 元/吨，周跌

3.39%。 

国际期货市场：CBOT 大豆平均价为 897 美分/蒲式耳，CBOT 豆粕平均价为 266.7 美元/

吨，周涨跌幅分别为 0.96%和-1.77%。 

图 20：大豆及豆粕现货价格上涨(元/吨)  图 21：CBOT 大豆、豆粕价格上涨（美分/蒲式耳） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

2.5 饲料价格维持弱势 

3/9 日肉鸡配合饲料价格为 3.11 元/公斤，较前期跌 0.32%；3/18 日育肥猪配合饲料价格

为 2.75 元/公斤，与前期持平。 

图 22：配合饲料:肉鸡  图 23：育肥猪配合饲料 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

3. 投资建议 

养殖子行业产能和库存处于低位，助力生猪等相关产品价格持续上行。投资建议，主线

一，基本面持续改善，一季报业绩暴涨的养殖股，重点推荐天邦股份、圣农发展、牧原

股份、正邦科技、雏鹰农牧、新希望和华英农业等；主线二，养殖利润改善，关注养殖

后周期类标的，包括瑞普生物、大北农和中牧股份等。 
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