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猪价维持强势，鸡价回调 

——农林牧渔周报（3.21-3.25） 

 

养殖子行业产能和库存处于低位，助力生猪等相关产品价格持续上行。投资

建议，主线一，基本面持续改善，一季报业绩改善的养殖股，重点推荐天邦

股份、圣农发展、牧原股份（停牌）、正邦科技、雏鹰农牧、新希望和华英

农业等；主线二，养殖利润改善，关注养殖后周期类标的，包括瑞普生物、

大北农和中牧股份等。 

 

 板块表现：上周市场呈震荡走势，农林牧渔板块表现较好，周涨幅 5.15%

（沪深 300 为 0.82%），在申万 23 个一级子行业中排名第一。子板块中

种植、养殖和饲料等表现出色，周涨幅分别为 12.9%、7.5%和 6.5%。

个股中，唐人神、禾丰牧业、民和股份、中牧股份等涨幅靠前。 

 猪价维持强势，鸡价回调：本周全国外三元仔猪均价为 48.63 元/公斤，

生猪价格为 19.68 元/公斤，周涨幅分别为 4.06%和 2.48%；农业部发布

的猪肉大宗价为 24.2 元/公斤，周涨 2.98%。猪价淡季不淡，主要是受

生猪养殖行业产能和库存位于低位的支撑，从其整个价格体系上看依旧

维持强势。毛鸭平均价 6.94 元/公斤，周涨 2.36%；鸭苗价格为 3.4 元/

羽，周跌 5.56%。鸡价在前期凌厉上涨后，主产区白羽肉鸡价格在前期

达到 9.7 的高点后，继续回调，价格跌 9.1%；鸡苗价格 4.05 元/羽，周

跌 10.11%。 

 水产品价格位于低位：水产品价格仍位于低位，本周鲍鱼价格为 160 元

/公斤，海参价格 90 元/公斤，扇贝均价为 8 元/公斤，均与上周持平。

其他，草鱼价格为 10 元/公斤，周跌 5%；鲤鱼价格为 10.3 元/公斤，周

跌 6%。 

 小麦、玉米下跌：本周晚籼米平均价为 4.17 元/公斤，周涨 0.48%；粳

米平均价为 5.08 元/公斤，周跌-1.17。玉米现货价为 1962.5 元/吨，周跌

1.95%，小麦现货价为 2328 元/吨，周跌 0.49%。国际市场，本周 CBOT

玉米平均收盘价 369.75 美分/蒲式耳，周涨 54%；CBOT 小麦平均收盘

价 462.75 美分/蒲式耳，周跌 0.05%。 

 豆类价格维持低位：国内期货市场上，大豆平均价为 3456 元/吨，周涨

0.52%；豆粕平均价为 2339 元/吨，周涨 1.48%。国际市场，CBOT 大豆

平均价为 909 美分/蒲式耳，CBOT 豆粕平均价为 275.6 美元/吨，周涨

跌幅分别为 1.42%和 3.38%。 

 饲料价格维持弱势：3/16 日肉鸡配合饲料价格为 3.10 元/公斤，较前期

跌 0.32%；3/18 日育肥猪配合饲料价格为 2.75 元/公斤，与前期持平。 
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1. 一周回顾：农业板块涨幅居前 
上周市场呈震荡走势，农林牧渔板块表现较好，周涨幅 5.15%（沪深 300 为 0.82%），在申万 23

个一级子行业中排名第一。子板块中种植、养殖和饲料等表现出色，周涨幅分别为 12.9%、7.5%

和 6.5%。个股中，唐人神、禾丰牧业、民和股份、中牧股份等涨幅靠前。 

图 1：板块周表现 

 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 

 
图 2：最近一周农业二级板块周涨幅（%） 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 

 

图 3：本周农林牧渔板块个股涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 
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2. 农产品价格 
主要农产品价格本周涨跌各半，猪类产品价格继续维持强势，仔猪、生猪、猪肉继续上涨；

大豆、豆粕等价格变动不大；白羽肉鸡和鸡苗价格继续回调，具体见图 4。 

图 4：主要农产品价格涨跌情况（%） 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理 

2.1 猪价维持强势，鸡价回调 

本周全国外三元仔猪均价为 48.63 元/公斤，生猪价格为 19.68 元/公斤，周涨幅分别为 4.06%

和 2.48%；农业部发布的猪肉大宗价为 24.2 元/公斤，周涨 2.98%。猪价淡季不淡，主要是受

生猪养殖行业产能和库存位于低位的支撑，从其整个价格体系上看依旧维持强势。毛鸭平均

价 6.94 元/公斤，周涨 2.36%；鸭苗价格为 3.4 元/羽，周跌 5.56%。鸡价在前期凌厉上涨后，

主产区白羽肉鸡价格在前期达到 9.7 的高点后，继续回调，价格跌 9.1%；鸡苗价格 4.05 元/

羽，周跌 10.11%。 

图 5：仔猪价格继续上涨（元/公斤）  图 6：生猪价格继续上涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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图 7：猪肉价格高位震荡（元/公斤）  图 8：猪粮比创新高 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 9：鸡肉价格回调（元/公斤）  图 10：毛鸭价格小幅上涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 11：鸡苗价格继续回调（元/羽）  图 12：鸭苗价格上涨（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

2.2 水产品价格位于低位 
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水产品价格仍位于低位，本周鲍鱼价格为 160 元/公斤，海参价格 90 元/公斤，扇贝均价为 8

元/公斤，均与上周持平。其他，草鱼价格为 10 元/公斤，周跌 5%；鲤鱼价格为 10.3 元/公斤，

周跌 6%。 

图 13：鲍鱼价格上涨（元/公斤）  图 14：海参价格回落（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 15：扇贝价格与上周持平（元/公斤）  图 16：鲤鱼价格上涨、草鱼价格与上周持平（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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2.3 小麦、玉米下跌 

国内现货：本周晚籼米平均价为 4.17 元/公斤，周涨 0.48%；粳米平均价为 5.08 元/公斤，

周跌-1.17。玉米现货价为1962.5元/吨，周跌1.95%，小麦现货价为2328元/吨，周跌0.49%。  

国际期货市场：本周 CBOT 玉米平均收盘价 369.75 美分/蒲式耳，周涨 54%；CBOT 小麦

平均收盘价 462.75 美分/蒲式耳，周跌 0.05%。 

图 17：籼米和粳米价格回落（元/公斤）  图 18：玉米价格回落，小麦价格回升（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 19：CBOT 玉米及小麦价格上涨（美分/蒲式耳） 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 
 
 
 

2.4 豆类期货维持低位 
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国内期货市场：大豆平均价为 3456 元/吨，周涨 0.52%；豆粕平均价为 2339 元/吨，周涨

1.48%。 

国际期货市场：CBOT 大豆平均价为 909 美分/蒲式耳，CBOT 豆粕平均价为 275.6 美元/

吨，周涨跌幅分别为 1.42%和 3.38%。 

图 20：大豆及豆粕现货价格上涨(元/吨)  图 21：CBOT 大豆、豆粕价格上涨（美分/蒲式耳） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

2.5 饲料价格维持弱势 

3/16 日肉鸡配合饲料价格为 3.10 元/公斤，较前期跌 0.32%；3/18 日育肥猪配合饲料价格

为 2.75 元/公斤，与前期持平。 

图 22：配合饲料:肉鸡  图 23：育肥猪配合饲料 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

3. 投资建议 

养殖子行业产能和库存处于低位，助力生猪等相关产品价格持续上行。投资建议，主线

一，基本面持续改善，一季报业绩暴涨的养殖股，重点推荐天邦股份、圣农发展、牧原

股份、正邦科技、雏鹰农牧、新希望和华英农业等；主线二，养殖利润改善，关注养殖

后周期类标的，包括瑞普生物、大北农和中牧股份等。 
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4. 行业动态 

4.1 加快现代种业发展和种业强国建设步伐 

2 月 18 日，农业部连续第五年举办的全国现代种业发展培训班在京开班。农业部副部长

余欣荣出席开班式，并作主旨报告。他强调，党中央、国务院高度重视种业发展，先后

作出一系列重要部署，推动现代种业发展取得了显著成效。“十三五”种业要以发展新理

念为引领，以新实施《种子法》为契机，深化种业体制改革，提升创新能力，加快选育

突破性品种和品种更新换代，推动企业整合资源、做强做大，力争到 2020 年打造一批世

界一流的种业企业，加快现代种业发展和种业强国建设步伐。 

余欣荣强调，“十三五”是农业转型升级的关键时期，对品种的“绿色”化、机械化、优

质化提出了新要求，对种业营销服务方式提出了新要求。这个时期要以实施《种子法》

为契机，优化种业发展环境；以种业科研成果权益改革为突破，提升种业创新能力；以

扶持政策创设为抓手，促进资源向企业聚集；以企业“走出去”为重点，推进种业国际

化发展。 

4.2 农业部表示：加快建立农产品国家追溯管理平台 

农业部 25 日表示，将力争在年底前建成农产品国家追溯管理平台，加快解决农产品“从

哪里来，是谁的”问题，切实提升百姓“舌尖上的安全”。 

25 日在京召开的 2016 年全国“三品一标”工作会议上，农业部农产品质量安全监管局局

长马爱国表示，农业部正在制定追溯管理的指导意见和管理办法，打算年底前启动全国

统一试点。“三品一标”将纳入首批试点，实现从生产到市场全程可追溯，让消费者买得

更安全、更放心。 

无公害农产品、绿色食品、有机农产品和农产品地理标志统称“三品一标”。“三品一标”

是我国在不同发展阶段、针对特定形势、立足各自侧重点发展起来的国家安全优质农产

品公共品牌。 

据统计，截至“十二五”末，“三品一标”产品总数达到 10.7 万个，比“十一五”末提高

37.7%，产品产量、生产面积、获证主体数量等也均有大幅度增长，保持了强劲发展势头。

“三品一标”监测合格率连续多年保持在 98%以上，呈现总体稳定且逐步向好的态势，

市场消费者对“三品一标”的综合认知度已超过 80%。 

4.3 发改委：努力缓解生猪市场价格大幅波动 

21 日从国家发改委获悉，截至 3 月 9 日，全国生猪平均出厂价格为每公斤 18.62 元，同

比上涨 52.8%；猪粮比价为 9.13﹕1，已进入黄色预警区域。 

国家发改委相关负责人指出，从生猪生产周期看，近期生猪价格居于高位，带有恢复性

和补偿性，是过去三年生猪价格偏低引发产能适应性调整的结果，有利于提高养殖场户

经济效益，调动养殖场户积极性，促进生猪生产发展，保障市场猪肉供应。但同时，猪

粮比价处于较高水平，可能会引起养殖户过度补栏，导致生猪产能过度扩张，使生猪价

格很快进入下跌通道。因此，建议生猪养殖场户理性判断生猪价格未来走势，进一步提
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高风险意识，合理安排补栏。国家有关部门将按照《缓解生猪市场价格周期性波动调控

预案》规定，适时启动调控预案，努力缓解生猪市场价格大幅波动。 

4.4 全球粮食依然供过于求 中国玉米难言大幅减产 

美国农业部（USDA）继续调高粮食产量、调高粮食消费、调高粮食库存，供过于求的状

况进一步小幅恶化。值得关注的是，usda 再次调低中国玉米产量 500 万吨至 1.55 亿吨，

同比减少 1050 万吨或 6.34%。 

4.5 央行出台农村“两权”抵押贷款试点办法 

人民银行日前会同相关部门联合印发《农村承包土地的经营权抵押贷款试点暂行办法》

和《农民住房财产权抵押贷款试点暂行办法》，从贷款对象、贷款管理、风险补偿、配套

支持措施、试点监测评估等方面对金融机构、试点地区和相关部门推进落实“两权”抵

押贷款试点明确了政策要求。 

两个办法强调，银行业金融机构应合理自主确定贷款抵押率、额度、期限、利率，简化

贷款手续，加强贷款风险控制。要求借款人获得的“两权”抵押贷款应主要用于农业生

产经营等贷款人认可的合法用途。试点地区政府要扎实推进确权登记颁证、流转交易平

台搭建、价值评估、抵押物处臵等配套工作，为农村“两权”抵押贷款试点提供基础支

持。 

此外，两个办法均鼓励地方政府部门通过贴息、风险补偿基金、担保公司担保等多种方

式，建立贷款风险补偿及缓释机制，保证试点平稳运行。 
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