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目前股价 41.75 

总市值（亿元） 67.84 

流通市值（亿元） 19.30 

总股本（万股） 16,250 

流通股本（万股） 4,623 

12 个月最高/最低 68.56/25.58 

 

 

 2016E 2017E 2018E 

营业收入 648 844 1098 

(+/-%) 35.3% 30.3% 30.1% 

净利润 178 226 285 

(+/-%) 41.9% 26.5% 26.4% 

摊薄 EPS 1.10 1.39 1.76 

PE 38.02 30.07 23.78 

 

 

 

数据来源：贝格数据 

 

业绩符合预期，坚持打造国际高端品牌 

——浙江鼎力（603338）公司动态点评 

 

我们预测 2016-2018 年公司 EPS 分别为 1.10 元、1.39 元和 1.76 元，对应 PE

分别为 38 倍、30 倍和 23 倍。公司作为国内高空作业平台龙头公司，2015

年逆势完成营收和净利的高增长，未来将加速工业 4.0 布局，致力于打造国

际高端品牌，维持“推荐”评级。 

 

 业绩符合预期，龙头保持快速增长：公司作为国内高空作业平台的龙头

公司，在 2015 年世界经济增速下滑，国内经济发展进入新常态，工业

增速下降等诸多不利的环境下，业绩依然逆势上扬，实现营业收入 4.79

亿元，较上年增长 28.00%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.25 亿

元，较上年增长 36.72%。销售费用较上年同期增加 39.81%，主要系公

司加大投入广告费所致，管理费用较上年同期增加 42.48%，主要系公

司新厂区建成投产后，新增了土地使用权摊销费及房产税费等所致。 

 看重海外发展，打造国际高端品牌：2015 年，公司先后接到美国第一

大家居建材超市 The Home Depot,INC.和美国第二大家居建材超市 

LOWE'S COMPANIES, INC.的 1080台和 1697 台门架式高空作业平台

订单。美国是高空作业平台国际巨头的所在地，公司产品进入美国市场

对拓展海外市场具有重大意义。同时，公司按照国务院《中国制造 2025》

战略部署，紧跟“一带一路”发展步伐，积极加强了相关国家和区域的

销售力度，参展了卡塔尔机械展会，并与卡塔尔本土的大型工程建筑设

备品牌代理销售公司 QTEC 展开全面合作，为公司产品在中东市场的

销售打下坚实基础。此外，东盟驻华外交官专程来到本公司进行商务考

察。此次考察后，公司与东盟各国将有更深入的合作，公司将把先进的

技术、优质的产品、优良的服务带入东盟各国。这是公司助力“一带一

路”、布局海外发展迈出的坚实步伐。 

 加速布局工业 4.0：伴随“工业 4.0”时代的到来，公司把握机遇，加速

工业 4.0 领域布局，抢占工业智能化、信息化与互联网融合发展先机。

2015 年，公司年产 6000 台大中型高空作业平台募投项目顺利建设。

公司拥有一系列世界顶级的智能化生产设备，实现了全流程智能制造，

包括现代化智能产业园，全球领先的高空作业平台检验测试基地，德国

进口的数控激光切割机和自动折弯机器人，日本进口的自动焊接机器

人、行业领先的前处理流水线、自动化喷涂流水线、自动化总装流水线，

从而实现了智能化跨越式转型发展。 

 风险提示：高空作业平台需求低于预期。 
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附：盈利预测表 

利润表（百万） 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E  主要财务指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 374  479  648  844  1098   成长性 
     

营业成本 210  283  367  481  624   营业收入增长 9.7% 28.0% 35.3% 30.3% 30.1% 

销售费用 23  33  41  53  69   营业成本增长 9.4% 34.5% 29.9% 31.1% 29.5% 

管理费用 32  45  58  75  98   营业利润增长 14.1% 26.5% 51.4% 27.8% 27.7% 

财务费用 0  -11  -12  -18  -23   利润总额增长 11.4% 38.0% 40.8% 26.8% 27.0% 

投资净收益 0  6  12  11  6   净利润增长 10.0% 36.7% 41.9% 26.5% 26.4% 

营业利润 105  133  201  256  327   盈利能力      
营业外收支 2  15  7  7  7   毛利率 43.9% 41.0% 43.4% 43.0% 43.2% 

利润总额 107  148  208  264  335   销售净利率 24.6% 26.2% 27.5% 26.7% 26.0% 

所得税 15  22  29  38  49   ROE 25.2% 13.7% 16.7% 17.5% 18.2% 

少数股东损益 0  0  0  0  0   ROIC 38.6% 35.1% 24.8% 44.8% 51.0% 

净利润 92  126  178  226  285   营运效率      
资产负债表     （百万）   销售费用/营业收入 6.2% 6.8% 6.3% 6.3% 6.3% 

流动资产 266  785  887  1202  1455   管理费用/营业收入 8.5% 9.5% 8.9% 8.9% 8.9% 

货币资金 88  266  620  788  986   财务费用/营业收入 -0.1% -2.3% -1.8% -2.1% -2.1% 

应收账款 85  116  105  182  191   投资收益/营业利润 0.2% 4.4% 6.0% 4.3% 1.8% 

应收票据 3  5  73  109  124   所得税/利润总额 14.0% 14.8% 14.1% 14.4% 14.7% 

存货 89  138  162  231  278   应收账款周转率 4.74 4.53 6.82 5.07 6.32 

非流动资产 198  276  289  302  304   存货周转率 2.37 2.05 2.27 2.08 2.25 

固定资产 163  221  234  248  250   流动资产周转率 0.96 0.49 0.73 0.69 0.75 

资产总计 464  1061  1176  1504  1760   总资产周转率 0.81 0.45 0.55 0.56 0.62 

流动负债 98  137  98  206  184   偿债能力      
短期借款 21  0  0  0  0   资产负债率 21.5% 13.1% 8.5% 13.8% 10.6% 

应付款项 77  137  98  206  184   流动比率 2.70 5.74 9.07 5.83 7.90 

非流动负债 1  2  2  2  2   速动比率 1.76 2.79 7.42 4.71 6.39 

长期借款 0  0  0  0  0   每股指标（元）      
负债合计 100  139  100  208  186   EPS 0.57 0.77 1.10 1.39 1.76 

股东权益 364  923  1076  1296  1573   每股净资产 2.24 5.68 6.62 7.97 9.68 

股本 49  163  163  163  163   每股经营现金流 0.07 1.11 2.18 1.03 1.22 

留存收益 253  365  539  758  1036   每股经营现金/EPS 0.12 1.44 1.98 0.74 0.69 

少数股东权益 0  6  6  6  6   估值 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

负债和权益总计 464  1061  1176  1504  1760   PE 73.77 53.96 38.02 30.07 23.78 

现金流量表     （百万）   PEG 2.12 1.72 0.91 1.14 0.90 

经营活动现金流 86  106  365  157  180   PB 18.62 7.40 6.34 5.26 4.33 

其中营运资本减少  -492  481  141  206  275   EV/EBITDA 18.12 14.16 10.47 8.04 6.18 

投资活动现金流 -61  -345  -16  1  6   EV/SALES 17.22 41.90 31.06 24.02 18.26 

其中资本支出 -61  -53  -14  -16  -6   EV/IC 5.27 13.62 9.53 7.12 5.29 

融资活动现金流 -15  410  5  10  12   ROIC/WACC 6.55 9.90 13.41 11.69 9.75 

净现金总变化 10  175  354  168  198   REP 0.39  0.35  0.25  0.45  0.51  
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研究员介绍及承诺   
曲小溪：机械行业分析师，2014 年加入长城证券。 

张如许：机械行业研究员，2015 年加入长城证券。 

李倩倩：机械行业研究员，2015 年加入长城证券。 
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