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关注一季报 

——医药周报2016第14期 

 

上周大盘突破前期高位后回调，医药生物指数累计上涨 1.02%，跑赢上证综

指，二级行业均有不同幅度的上涨，市场对医院处方院外流转预期推动了医

药商业涨幅领先。本周市场在反复筑底后将有望继续向上，上市公司陆续披

露 2016 年 1 季度业绩预告，建议适度关注 1 季度业绩超预期行情。 

 

 行情回顾：截止到 4 月 8 日上证综指报收 2,984.96 点，单周（4 月 5 日

-4 月 8 日）累计小幅下跌 0.82%，中小板指数累计小幅上涨 0.46%，创

业板指累计上涨 1.11%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收

7,358.23 点，累计上涨 1.02%，二级行业均有不同幅度的上涨，其中医

药商业和医疗服务行业领涨 3.24%和 2.5%。概念指数方面，健康中国和

民营医院指数领涨 2.35%和 2.2%，此外医药电商和养老产业指数上涨

1.6%和 1.58%，仅二胎政策指数小幅下跌 0.83%。 

 行业动态：人力资源社会保障部和国家卫计委等 5 个部门发布《关于新

增部分医疗康复项目纳入基本医疗保障支付范围的通知》, 新增 20 项

医疗康复项目纳入医保，将进一步提升广大参保人员的康复服务质量，

提高我国医疗康复的保障水平，20 项康复项目，除了个别专门应用于

儿童之外，其他都是老年人相关康复医疗服务中最常用、最基本的项目，

能够集中满足大量老人的康复需求；国务院明确推行药品采购“两票

制”， 或能有效减少药品从药厂到医院的流通环节，以招商为主的生产

企业、以代理为主的商业企业、医药自然人或面临冲击。 

 公司公告：中源协和投资设立中源协和基因科技研究所，进行临床相关

的遗传学项目研究及基因测序相关的检测技术研究与应用，受让浙江赛

尚医药科技有限公司股权，致力于全自动全封闭免疫细胞体外培养系统

及全自动化单核细胞分离设备的研发销售；亿帆鑫富以 10 亿元收购

“DHY 公司”53.80%股权，主要进行创新大分子生物药开发。 

 重点推荐标的：华北制药（600812）、众生药业（002317）、华业资本

（600240）、以岭药业（002603）、蓝丰生化（002513）。 

 调研计划：达安基因（002030）。 

 风险提示：政策不达预期、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

上周大盘突破前期高位后回调，上证综指报收 2,984.96 点，单周（4 月 5 日-4 月 8 日）累

计小幅下跌 0.82%，申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,358.23 点，累计上涨 1.02%，

跑赢上证综指，二级行业均有不同幅度的上涨，其中医药商业和医疗服务行业领涨 3.24%

和 2.50%，市场对医院处方外部流转的预期是推动上周商业板块的上涨的主要原因。 

4 月 6 日国务院常务会议确定了 2016 年深化医改重点，会议提出全面推进公立医院药品

集中采购，建立药品出厂价格信息可追溯机制，推行从生产到流通和从流通到医疗机构

各开一次发票的“两票制”，使中间环节加价透明化。“两票制”能够有效减少药品从药

厂到医院的流通环节，或将改变现有药品代理、流通模式，对降低药品中间环节加价、

促使流通行业优胜劣汰具有较好的积极因素。 

本周市场在反复筑底后将有望继续向上，上市公司陆续披露 2016 年 1 季度业绩预告，建

议适度关注 1 季度业绩超预期行情。 

上周有 13 家医药行业企业发布 2015 年年报，其中辅仁药业和尔康制药同比增长超过

100%。本周将有恒瑞医药和泰格医药等 21 家企业公布年报，继续关注年报行情。 

表 1：本周公布 2015 年年报 

序号 名称 证券代码 
营业收入

（亿元） 

同比增长

（%） 

归母净利润 

（万元） 

同比增长

（%） 

EPS

（元） 

1 辅仁药业 600781.SH 4.62 6.27 2,777.46 129.09 0.16 

2 尔康制药 300267.SZ 17.56 28.14 60,457.87 109.71 0.66 

3 宜华健康 000150.SZ 10.31 554.03 5,161.27 73.07 0.12 

4 九洲药业 603456.SH 14.45 12.31 20,007.93 50.12 0.96 

5 博雅生物 300294.SZ 5.43 24.07 15,179.87 45.71 0.66 

6 我武生物 300357.SZ 2.67 11.52 11,782.00 18.35 0.73 

7 现代制药 600420.SH 26.82 -2.42 22,105.27 16.35 0.77 

8 迪瑞医疗 300396.SZ 5.67 16.62 10,827.80 6.83 0.71 

9 福瑞股份 300049.SZ 6.04 -6.40 9,168.52 5.10 0.35 

10 龙津药业 002750.SZ 1.81 -3.19 6,180.11 -2.79 0.32 

11 佐力药业 300181.SZ 6.71 30.28 8,477.30 -17.84 0.15 

12 益盛药业 002566.SZ 8.20 4.02 1,091.15 -88.68 0.03 

13 天坛生物 600161.SH 16.18 -11.42 997.72 -92.23 0.02 

14 海正药业 600267.SH 87.67 -13.17 1,356.67 -95.59 0.01 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

上周我们调研了常山药业（300255），主要观点有：公司低分子制剂品种逐步完善，制剂

业务有望持续高增长，支撑业绩稳定发展；公司逐步由肝素领域向其他领域拓展，储备

西地那非、透明质酸、艾本那肽等多个品种；同时公司还积极布局服务领域，血透中心

建设进展顺利；大股东近期参与定向增发，彰显高层对公司未来发展的信心。 
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2. 市场回顾 

上周大盘突破前期高位后回调，截止到 4 月 8 日上证综指报收 2,984.96 点，单周（4 月 5

日-4 月 8 日）累计小幅下跌 0.82%，中小板指数累计小幅上涨 0.46%，创业板指累计上涨

1.11%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,358.23 点，累计上涨 1.02%。 

横向比较来看，申万 28 个一级行业中 14 个行业上涨，13 个下跌，其中有电气设备、综

合和汽车行业表现强势，领涨 2.17%、1.64%和 1.56%，非银金融、国防军工和银行行业

下跌 2.6%、1.59%和 1.59%。 

图 1：本周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 
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从细分行业上来看，二级行业均有不同幅度的上涨，其中医药商业和医疗服务行业领涨

3.24%和 2.5%。  

图 2：本周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

概念指数方面，健康中国和民营医院指数领涨 2.35%和 2.2%，此外医药电商和养老产业

指数上涨 1.6%和 1.58%，仅二胎政策指数小幅下跌 0.83%。  

图 3：本周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 
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奇正藏药（14.27%）和莱美药业（14.21 %）。三鑫医疗单周下跌 8.81 %，除此之外，亿

帆鑫富、广济药业、尚荣医疗和理邦仪器本周跌幅相对较大。 

表 2：本周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

600671.SH 天目药业 26.88  32.91  32.91  20.99  12.26  

603883.SH 老百姓 44.65  52.21  52.21  16.51  32.14  

600216.SH 浙江医药 12.86  15.52  14.88  14.29  27.14  

002287.SZ 奇正藏药 35.70  43.00  41.55  14.27  7.81  

300006.SZ 莱美药业 37.11  43.55  42.27  14.21  52.06  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 3：本周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

300453.SZ 三鑫医疗 30.70  35.77  31.47  -8.81  84.38  

002019.SZ 亿帆鑫富 46.56  54.30  47.62  -7.86  26.50  

000952.SZ 广济药业 18.90  21.85  19.08  -6.42  32.45  

002551.SZ 尚荣医疗 23.40  25.99  23.95  -5.82  9.81  

300206.SZ 理邦仪器 21.83  24.12  22.25  -5.52  21.33  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

另外我们整理了低于定增和员工持股价格的股票。  

表 4：低于定增价格的股票 

序号 名称 证券代码 
增发价格

（元） 

增发数量

（万股） 

股价（元）

（复权） 
折价率 增发上市日 

1 恩华药业 002262.SZ 41.08 1,342.28 21.78 47.0% 2015-07-01 

2 中新药业 600329.SH 28.28 2,956.44 17.32 38.8% 2015-07-10 

3 和佳股份 300273.SZ 22.66 4,413.06 15.70 30.7% 2015-08-06 

4 新华医疗 600587.SH 37.5 328.67 27.22 27.4% 2015-03-04 

5 联环药业 600513.SH 26 1,220.88 21.07 19.0% 2015-04-28 

6 博腾股份 300363.SZ 24.15 269.14 20.88 13.5% 2015-11-24 

7 红日药业 300026.SZ 16.82 9,328.18 14.61 13.1% 2015-12-14 

8 华润双鹤 600062.SH 19.69 15,277.47 17.72 10.0% 2015-12-03 

9 景峰医药 000908.SZ 14.51 6,128.51 13.10 9.7% 2015-03-10 

10 太安堂 002433.SZ 11.01 4,541.32 10.14 7.9% 2015-12-28 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 5：低于员工持股价格的股票 

序号 名称 证券代码 
持股价格

（元） 

股价（元）

（复权） 
折价率 持股上市日 

1 香雪制药 300147.SZ 30.84 15.76 48.9% 2015/6/18 

2 海南海药 000566.SZ 46.34 24.20 47.8% 2015/5/11 

3 益佰制药 600594.SH 52.09 34.06 34.6% 2015/6/30 

4 瑞康医药 002589.SZ 84.14 59.04 29.8% 2015/5/14 

5 海虹控股 000503.SZ 34.06 26.15 23.2% 2015/12/31 

6 康芝药业 300086.SZ 22.58 17.50 22.5% 2015/5/5 
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7 宝莱特 300246.SZ 35.73 27.97 21.7% 2016/1/7 

8 恩华药业 002262.SZ 24.87 21.78 12.4% 2015/8/28 

9 沃森生物 300142.SZ 11.29 11.16 1.2% 2015/12/8 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

3. 行业动态 

（1）人力资源社会保障部和国家卫计委等 5 个部门发布《关于新增部分医疗康复项目纳

入基本医疗保障支付范围的通知》。（国家卫计委） 

将康复综合评定等 20 项医疗康复项目纳入基本医疗保险支付范围；通知所列 20 项医疗

康复项目，其名称、项目内涵、计价单位等参照《全国医疗服务价格项目规范（2012 年

版）》确定；各统筹地区要加强基金预算管理，结合付费方式改革，探索适应医疗康复的

医保支付方式，鼓励医疗机构控制服务成本，提高服务质量；各级人力资源社会保障和

卫生计生部门要积极协调相关部门，共同健全完善多层次医疗保障体系，保障参保人员

权益。 

点评：新增 20 项医疗康复项目纳入医保，将进一步提升广大参保人员的康复服务质量，

提高我国医疗康复的保障水平，20 项康复项目，除了个别专门应用于儿童之外，其他都

是老年人相关康复医疗服务中最常用、最基本的项目，能够集中满足大量老人的康复需

求。 

（2）国务院明确推行药品采购“两票制”。（米内网） 

国务院总理李克强4月6日主持召开国务院常务会议，会议确定了2016年深化医改重点：

其中第四点是全面推进公立医院药品集中采购，建立药品出厂价格信息可追溯机制，推

行从生产到流通和从流通到医疗机构各开一次发票的“两票制”，使中间环节加价透明化。 

“两票制”，即药品从药厂卖到一级经销商开一次发票，经销商卖到医院再开一次发票。

国内目前主流的开票方式还是以多票制为主。 

点评：“两票制”能有效减少药品从药厂到医院的流通环节，有望治理药品价格虚高、商

业贿赂屡禁不止等问题，以招商为主的生产企业、以代理为主的商业企业、医药自然人

都会面临冲击，传统代理制销售的模式也会生变，可能会将流通环节的药品加价倒逼到

生产企业的出厂环节，药品生产企业可能会采取“高开高返”的销售佣金制应对两票制

政策对中间流通环节加价的限制。 

（3）深圳二院 CAR-T 治愈一名胃淋巴瘤患者。（医谷） 

胃淋巴瘤患者在深圳市第二人民医院肿瘤生物治疗科痊愈出院，为广东省首例 CAR-T 细

胞治疗胃淋巴瘤。CAR-T 细胞输注 5 天后患者出现了持续性的发热，最高 39.2℃（5 天

后自然消退），CD19+的淋巴细胞下降为零，并且出现了 IL-6 下降，复查 CT 显示患者胃

部的病灶全部消失，胃壁恢复正常的厚度。 

4. 公司动态 

（1）【中源协和（600645）】：投资设立全资子公司中源协和基因科技研究所，注册资本

50 万元，进行临床相关的遗传学项目研究及基因测序相关的检测技术研究与应用；以

2,050 万元受让浙江赛尚医药科技有限公司 42.61%股权，并增资 5,000 万元，完成后持有
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67%股权，致力于全自动全封闭免疫细胞体外培养系统及全自动化单核细胞分离设备的研

发销售。 

（2）【亿帆鑫富（002019）】：以现金 10 亿元收购“DHY 公司”53.80%股权，主营业务

为对“上海健能隆”进行股权管理，“上海健能隆”主要进行创新大分子生物药开发。 

（3）【科伦药业（002422）】：拟投资建设生物医药产业园项目，主要包括“生物技术药

物产业基地”和“cGMP 国际车间”，项目总投资 51.61 亿元。 

（4）【冠昊生物（300238）】：参股子公司“优得清”的“脱细胞角膜植片”获得《医疗

器械注册证》。 

（5）【翰宇药业（300199）】：子公司“成纪药业”的化药 6 类“注射用甲磺酸加贝酯（0.1g）”

和“布美他尼注射液（2ml：0.5mg）”获得《药品注册批件》。 

（6）【爱尔眼科（300015）】：拟以参与投资“欣新盛投资”的方式间接投资“奇虎 360”

股权，出资额为 3,032.4 万美元。 

5. 重要提示 

表 6：股东大会 

序列 公司简称 证券代码 会议日期 会议类型 

1 莱美药业 300006.SZ 2016-4-11 临时股东大会 

2 常山药业 300255.SZ 2016-4-11 股东大会 

3 润达医疗 603108.SH 2016-4-11 临时股东大会 

4 金达威 002626.SZ 2016-4-12 股东大会 

5 佛慈制药 002644.SZ 2016-4-12 股东大会 

6 博雅生物 300294.SZ 2016-4-12 临时股东大会 

7 红日药业 300026.SZ 2016-4-13 股东大会 

8 沃森生物 300142.SZ 2016-4-13 临时股东大会 

9 众生药业 002317.SZ 2016-4-14 临时股东大会 

10 贵州百灵 002424.SZ 2016-4-14 股东大会 

11 智飞生物 300122.SZ 2016-4-14 临时股东大会 

12 冠昊生物 300238.SZ 2016-4-14 临时股东大会 

13 信立泰 002294.SZ 2016-4-15 股东大会 

14 海思科 002653.SZ 2016-4-15 股东大会 

15 凯利泰 300326.SZ 2016-4-15 临时股东大会 

16 富祥股份 300497.SZ 2016-4-15 临时股东大会 

17 天药股份 600488.SH 2016-4-15 股东大会 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

表 7：2016 年一季度业绩预告 

序号 名称 证券代码 预告类型 预告摘要 

1 精华制药 002349.SZ 预增 净利润约 4054-4324 万元,增长 200-220% 

2 宜华健康 000150.SZ 预增 净利润约 9-1.1 亿元,增长 24558-30037% 

3 莱美药业 300006.SZ 预增 净利润约 1850-2000 万元,增长 226-253% 

4 翰宇药业 300199.SZ 预增 净利润约 5282-6037 万元,增长 40-60% 

5 江中药业 600750.SH 预增 净利润约 9561-10835 万元,增长 50-70% 
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6 宝莱特 300246.SZ 预增 净利润约 1318-1516 万元,增长 100-130% 

7 柳州医药 603368.SH 预增 净利润约 6193-6606 万元,增长 50-60% 

8 华仁药业 300110.SZ 预减 净利润约 200-600 万元,下降 60-87% 

9 凯利泰 300326.SZ 预减 净利润约 1662-2612 万元,下降 45-65% 

10 博济医药 300404.SZ 预减 净利润约 0-118.17 万元,下降 70-100% 

11 金城医药 300233.SZ 略增 净利润约 3849-4234 万元,增长 0-10% 

12 仁和药业 000650.SZ 略增 净利润约 9967-11075 万元,增长 35-50% 

13 泰格医药 300347.SZ 略增 净利润约 3767-4485 万元,增长 5-25% 

14 我武生物 300357.SZ 略增 净利润约 2659-3142 万元,增长 10-30% 

15 楚天科技 300358.SZ 略增 净利润约 2505-2756 万元,增长 0-10% 

16 溢多利 300381.SZ 略增 净利润约 1046-1255 万元,增长 25-50% 

17 迪瑞医疗 300396.SZ 略增 净利润约 1823-2370 万元,增长 0-30% 

18 美康生物 300439.SZ 略增 净利润约 3474-3970 万元,增长 5-20% 

19 山河药辅 300452.SZ 略增 净利润约 1186-1284 万元,增长 20-30% 

20 振东制药 300158.SZ 略增 净利润约 1491-1939 万元,增长 0-30% 

21 佐力药业 300181.SZ 略增 净利润约 2300-2380 万元,增长 1.7-5.2% 

22 长春高新 000661.SZ 略增 净利润约 1.17-1.27 万元,增长 22-32% 

23 福瑞股份 300049.SZ 略增 净利润约 798-877 万元,增长 0-10% 

24 迈克生物 300463.SZ 略增 净利润约 6384-7366 万元,增长 30-50% 

25 北陆药业 300016.SZ 续盈 净利润约 1737-2247 万元,增长-15%至 10% 

26 仟源医药 300254.SZ 续盈 净利润约 656-802 万元,增长-10%至 10% 

27 康芝药业 300086.SZ 扭亏 净利润约 1600-2100 万元 

28 理邦仪器 300206.SZ 扭亏 净利润约 300-800 万元 

29 广誉远 600771.SH 扭亏 净利润约 800 万元 

30 沃森生物 300142.SZ 续亏 净利润约-4700 至-4200 万元 

31 东富龙 300171.SZ 略减 净利润约 8106-10132 万元 

32 博晖创新 300318.SZ 略减 净利润约 225-270 万元,下降 40-50% 

33 花园生物 300401.SZ 略减 净利润约 350-450 万元,下降 33-48% 

34 博雅生物 300294.SZ 略减 净利润约 3618-4296 万元,下降 5-20% 

35 博晖创新 300318.SZ 略减 净利润约 225-270 万元,下降 40-50% 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

 

表 8：增发预案 

序列 公司简称 证券代码 增发预案 

1 广生堂 300436 

拟非公开发行的股票不超过 700 万股，募集资金总额不超

过 3.2 亿元，用于收购上海里索 80%股权和支付本次发行

费用及补充流动资金。 

2 丰原药业 000153 

拟向普什集团发行 2,574.49 万股，9.56 元/股，作价 2.46

亿元购买其持有的普什制药 85%股权；发行数量不超过

2,787.46 万股，不低于 8.61 元/股，募集配套资金总额不超

过 2.4 亿元，用于补充普什制药流动资金、偿还公司银行

贷款及补充流动资金、丰原大药房门店发展项目和支付中

介机构费用。 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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表 9：本周年报披露企业 

序号 名称 证券代码 年报披露日期 

1 恒瑞医药 600276.SH 2016-04-12 

2 康恩贝 600572.SH 2016-04-12 

3 楚天科技 300358.SZ 2016-04-13 

4 鱼跃医疗 002223.SZ 2016-04-14 

5 千金药业 600479.SH 2016-04-15 

6 葵花药业 002737.SZ 2016-04-15 

7 华通医药 002758.SZ 2016-04-15 

8 嘉应制药 002198.SZ 2016-04-15 

9 片仔癀 600436.SH 2016-04-15 

10 钱江生化 600796.SH 2016-04-15 

11 灵康药业 603669.SH 2016-04-15 

12 康缘药业 600557.SH 2016-04-16 

13 泰格医药 300347.SZ 2016-04-16 

14 华仁药业 300110.SZ 2016-04-16 

15 英特集团 000411.SZ 2016-04-16 

16 华神集团 000790.SZ 2016-04-16 

17 华润万东 600055.SH 2016-04-16 

18 太极集团 600129.SH 2016-04-16 

19 太龙药业 600222.SH 2016-04-16 

20 新华医疗 600587.SH 2016-04-16 

21 南京医药 600713.SH 2016-04-16 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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