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<<推荐养殖及其相关链条>> 2016-04-11 

<<猪价维持强势，鸡价回调放缓>> 

2016-04-05 

<<猪价维持强势，鸡价回调>> 2016-03-28   

生猪及能繁母猪存栏量止跌，不改猪价强势 

——农林牧渔周报（4.11-4.15） 

 

对于猪价的判断，我们认为猪价和存栏之间的走势变动将由背离逐渐走向一

致最终再次背离。分阶段来看，step1.价格涨，产能和库存下降的背离，—

—》step2.价格和产能库存的一致（好利润下，扩产能和扩库存）——》step3.

价格提前见顶，产能和库存（价格向下，产能库存向上）——》step4.再次

出现背离——》价格下跌，养殖户开始出现亏损，再次进入去产能周期。我

们认为当前阶段为 step1 的末期，未来将逐渐进入到 step2，此间预计猪价仍

将维持强势。 

投资建议，主线一，基本面持续改善，涨价持续，一季报业绩预增标的，重

点推荐天邦股份（停牌）、圣农发展、牧原股份、正邦科技、南宁糖业、雏

鹰农牧、新希望和华英农业等；主线二，养殖利润改善，关注养殖后周期类

标的，包括瑞普生物、大北农、生物股份和中牧股份等。 

 

 板块表现：农业板块走势弱于大盘，周涨幅为 2.2%（沪深 300 周涨幅

2.71%）。子板块中海洋捕捞和种子生产涨幅靠前，周涨幅超 6%。16 年

以来超额收益明显的禽畜养殖板块仍在回调，周跌幅 0.16%，走势明显

弱于大势。个股中，牧原股份、普莱克、温氏股份、唐人神等个股跌幅

居前，跌幅在 4%到 8%不等。 

 猪价高位震荡，鸡苗价格止跌上涨：具体，22 个省市仔猪均价为 58.79

元/公斤，生猪均价 19.98 元/公斤，猪肉价格为 28.77 元/公斤，周涨跌

幅分别为-2.76%、0.5%和-0.21%。反应养殖效益的猪粮比则继续走高，

为 10.63，周涨 0.57%。毛鸭平均价 6.2 元/公斤，周跌 0.48%；鸭苗价

格为 2.75 元/羽，周跌 6.78%。鸡价回调速度放缓，主产区白羽肉鸡均

价为 7.77 元/千克，周跌 1.02%；鸡苗价格止跌上涨至 3.45 元/羽，周涨

30.19%。 

 水产品价格位于低位：水产品价格仍位于低位，本周鲍鱼价格为 160 元

/公斤，鲤鱼价格为 10 元/公斤，草鱼价格为 10.5 元/公斤，扇贝均价为

8 元/公斤，均与上周持平。海参价格 86 元/公斤，周跌 4%。 

 CBOT 玉米大幅反弹：本周晚籼米平均价为 4.2 元/公斤，周涨 1.2%；

粳米平均价为 5.09 元/公斤，周跌 1.36%。玉米现货价为 1875.31 元/吨，

周跌 1.41%，小麦现货价为 2363.57 元/吨，周涨 1.1%。 CBOT 玉米平

均收盘价377.25美分/蒲式耳，周涨4.28%；CBOT小麦平均收盘价459.75

美分/蒲式耳，周跌 0.05%。 

 外盘大豆和豆粕大幅反弹：国内期货市场，大豆平均价为 3350 元/吨，

周涨 1.6%；豆粕平均价为 2397 元/吨，周涨 4.63%。国际期货市场，CBOT

大豆平均价为 955 美分/蒲式耳，CBOT 豆粕平均价为 295 美元/吨，周

涨跌幅分别为 4.2%和 8.2%。 

 饲料价格维持弱势：4/6 日肉鸡配合饲料价格为 3.06 元/公斤，较前期跌

0.33%；4/15 日育肥猪配合饲料价格为 2.75 元/公斤，与前期持平。 
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1. 一周回顾：农业板块弱于大盘 
上周农业板块走势弱于大盘，周涨幅为 2.2%（沪深 300 周涨幅 2.71%）。子板块中海洋捕捞和

种子生产涨幅靠前，周涨幅超 6%。16 年以来超额收益明显的禽畜养殖板块仍在回调，周跌幅

0.16%，走势明显弱于大势。个股中，牧原股份、普莱克、温氏股份、唐人神等个股跌幅居前，

跌幅在 4%到 8%不等。 

图 1：板块周表现 

 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 

 
图 2：最近一周农业二级板块周涨幅（%） 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 

 

图 3：本周农林牧渔板块个股涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，长城证券研究所整理 
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2. 农产品价格 

2.1 猪价维持强势，鸡价回调放缓 

猪价高位震荡，涨跌幅度不大，具体，22 个省市仔猪均价为 58.79 元/公斤，生猪均价 19.98

元/公斤，猪肉价格为 28.77 元/公斤，周涨跌幅分别为-2.76%、0.5%和-0.21%。反应养殖效益

的猪粮比则继续走高，为 10.63,周涨 0.57%。 

对于猪价的判断，我们认为猪价和存栏之间的走势变动将由背离逐渐走向一致最终再次背离。 

分阶段来看，step1.价格涨，产能和库存下降的背离，——》step2.价格和产能库存的一致（好

利润下，扩产能和扩库存）——》step3.价格提前见顶，产能和库存（价格向下，产能库存向

上）——》step4.再次出现背离——》价格下跌，养殖户开始出现亏损，再次进入去产能周期。 

我们认为当前阶段为 step1 的末期，未来将逐渐进入到 step2，此间预计猪价仍将维持强势。 

毛鸭平均价 6.2 元/公斤，周跌 0.48%；鸭苗价格为 2.75 元/羽，周跌 6.78%。鸡价回调速度放

缓，主产区白羽肉鸡均价为 7.77 元/千克，周跌 1.02%；鸡苗价格止跌反弹至 3.45 元/羽，周

跌 30.19%。 

图 4：仔猪价格继续上涨（元/公斤）  图 5：生猪价格继续上涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 6：猪肉价格高位震荡（元/公斤）  图 7：猪粮比创新高 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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图 8：鸡肉价格回调（元/公斤）  图 9：毛鸭价格小幅上涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 10：鸡苗价格继续回调（元/羽）  图 11：鸭苗价格持平（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

2.2 水产品价格位于低位 

水产品价格仍位于低位，本周鲍鱼价格为 160 元/公斤，鲤鱼价格为 10 元/公斤，草鱼价格为

10.5 元/公斤，扇贝均价为 8 元/公斤，均与上周持平。海参价格 86 元/公斤，周跌 4%。 

图 12：鲍鱼价格持平（元/公斤）  图 13：海参价格下降（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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图 14：扇贝价格与上周持平（元/公斤）  图 15：鲤鱼价格持平、草鱼价格小涨（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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2.3 CBOT 玉米大幅反弹 

国内现货：本周晚籼米平均价为 4.2 元/公斤，周涨 1.2%；粳米平均价为 5.09 元/公斤，

周跌 1.36%。玉米现货价为 1875.31 元/吨，周跌 1.41%，小麦现货价为 2363.57 元/吨，周

涨 1.1%。  

国际期货市场：本周 CBOT 玉米平均收盘价 377.25 美分/蒲式耳，周涨 4.28%；CBOT 小

麦平均收盘价 459.75 美分/蒲式耳，周跌 0.05%。 

图 16：籼米和粳米价格回落（元/公斤）  图 17：玉米价格回落，小麦价格低位（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

 

图 18：CBOT 玉米及小麦价格低位震荡（美分/蒲式耳） 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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2.4 外盘大豆和豆粕大幅反弹 

国内期货市场：大豆平均价为 3350 元/吨，周涨 1.6%；豆粕平均价为 2397 元/吨，周涨

4.63%。 

国际期货市场：CBOT 大豆平均价为 955 美分/蒲式耳，CBOT 豆粕平均价为 295 美元/吨，

周涨跌幅分别为 4.2%和 8.2%。 

图 19：大豆及豆粕现货价格上涨(元/吨)  图 20：CBOT 大豆、豆粕价格上涨（美分/蒲式耳） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

2.5 饲料价格跌势放缓 

4/6 日肉鸡配合饲料价格为 3.06 元/公斤，较前期跌 0.33%；4/15 日育肥猪配合饲料价格

为 2.75 元/公斤，与前期持平。 

图 21：配合饲料:肉鸡  图 22：育肥猪配合饲料 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 

3. 投资建议 

养殖子行业产能和库存处于低位，助力生猪等相关产品价格持续上行。投资建议，主线

一，基本面持续改善，涨价持续，一季报业绩预增标的，重点推荐天邦股份（停牌）、圣

农发展、牧原股份、正邦科技、南宁糖业、雏鹰农牧、新希望和华英农业等；主线二，

养殖利润改善，关注养殖后周期类标的，包括瑞普生物、大北农、生物股份和中牧股份

等。 
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4. 行业动态 

4.1 生猪存栏量止跌 

据农业部数据显示，2016 年 3 月份国内生猪存栏量为 37001 万头，较 2 月份增加 0.9%，

同比减少 4.0%；国内能繁母猪存栏量与 2 月份相同为 3760 万头，同比减少 6.3%。 

4.1 农业部：2016 年猪价将维持高位，进口猪肉没必要 

  农业部畜牧业司司长马有祥认为，猪肉进口增幅大，但绝对量少，2015 年猪肉进口

不到 70 万吨，加上杂碎等总共也就 150 万吨的规模，占国内产量和消费量比重不足 3%。 

对于进口猪肉，马有祥认为猪肉进口不必要，因为有充足的生产能力，2015 年猪肉产量

达到 5487 万吨，猪肉产量连续六年在 5000 万吨以上；虽然我们有猪周期，恰恰也说明

我们的生产能力是过剩的，如果一直处于供不应求的状态，那就不会发生猪周期；其次

我们生猪养殖一头连着供给消费，一头连着农民收入，站在国民经济全局的角度，是不

合适的。最后也是不可行的，全球猪肉每年出口量大约 700 万吨，贸易格局也比较稳定，

像日本、韩国等进口量比较稳定的国家，他们每年大概需要进口 400 万吨，即便现在去

买，把剩下的都买来，也只有 300 万吨的量能够进口，另外，如果现在去买，猪肉生产

国会扩大产能，届时等产出肉来，大概还需要一年半的时间能形成产能，那是我们的成

本未必比国际成本低，到时候跟国内的市场又形成了冲突。 

4.2 2015 年 10 个省份划定禁养区 影响 2000 万头生猪出

栏量 

  据农业部畜牧业司司长马有祥介绍，现在养猪污染的问题越来越突出，尤其是规模

化养殖粪污处理规定越来越严，养猪的环境压力大。对于生猪来说，保供给也是重要任

务，我们要寻找保供给和环境持续发展的平衡点。种养结合、农牧循环本来是我国传统

的养殖模式，后来由于专业化分工越来越细，养和种在经营上已经分离了，近年来我们

一直提倡种养加一体化发展，我们也看到已经有企业在这样做。 

这一年多，因为禁养限养生猪的调减力度比较大，有 10 个省份已经划定了禁养区，

2015 年大概是影响了 2000 万头生猪的出栏量。这也是我们下一轮发展中应该重视的问题，

在补短板方面下功夫。如果环保不达标，可以说，生猪养殖寸步难行，未来不是养不养

的问题，是要养好的问题。 

4.3 发改委印发稳定猪肉市场价格通知 

记者 13 日从中国网获悉，国家发改委今日就宏观经济运行数据举行发布会，发改委政研

室副主任、新闻发言人赵辰昕指出，针对最近猪肉等农产品(13.39 +2.84%,买入)价格持续

攀升的情况，发改委近日印发《关于保障生猪生产供应 稳定猪肉市场价格的通知》，指

导各地切实做好保障生猪生产供应工作，稳定市场价格，安定群众生活。 

4.4 辽宁省大田玉米春播已完成 35 万亩 
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据 4 月 13 日农情统计，辽宁全省已完成粮食作物播种 95.58 万亩。其中，玉米 35 万亩（沈

阳市 2 万亩、朝阳市 25 万亩、葫芦岛市 8 万亩），小麦 4.47 万亩（沈阳市 2.1 万亩、鞍

山市 0.05 万亩、朝阳市 2.32 万亩），薯类 56.11 万亩（沈阳市 10.1 万亩、大连市 9 万亩、

鞍山市 1.5 万亩、丹东市 2.7 万亩、锦州市 6 万亩、阜新市 1.9 万亩、辽阳市 2.68 万亩、

朝阳市 0.73 万亩、葫芦岛市 10.6 万亩、绥中县 9.1 万亩、昌图 1.8 万亩），油料 0.32 万亩

（大连市 0.02 万亩、葫芦岛市 0.3 万亩）。 

4.5 陈锡文：玉米“目标价格”不高于 1 元/斤 

   针对玉米补贴额度和补贴方式，中央农村工作领导小组副组长兼办公室主任陈锡

文在 4 月 17 日召开的中国农业发展论坛上表示，目前具体的补贴额度和补贴方式仍在研

究中，近期将会出台。陈锡文介绍，补贴的原则是，对于玉米主产区，在市场价格的基

础上进行补贴，补齐后的价格肯定要低于 1 元/斤；对于非主产区，种植玉米不应再予补

贴，不种植玉米应将给予补贴，以便减少国内玉米产量，有节奏地清理玉米库存。 
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