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美日央行博弈，人民币保持稳定 

——4月海外宏观数据点评 

 

4 月美联储 FOMC 会议宣布暂时维持利率不变，加息继续推迟，美国经济复

苏持续性仍存。日本央行也宣布维持负利率不变，如有必要将在所有维度扩

大宽松，并推迟实现通胀目标时间。 

 

4 月美联储 FOMC 表示维持联邦基金利率 0.25%~0.5%不变。日本央行宣布维

持负利率不变后，日元急速拉升暴涨 2%，美兑日达到 109.19. 美元指数极

具暴跌至最低 93.6828.美兑日周四晚间跌至 107.9100 新低。 

周四（4 月 28 日）人民币兑美元中间价报 6.4954 元，较上日下调 117 点，

为三日来首次下调；周三人民币中间价报 6.4837 元，较上日上调 45 点，为

连续第二日上调。中间价公布后，离岸人民币 6.51 元下方扩大跌势。离岸

与在岸价差为 137bp 左右。日本央行公布决议后，人民币继续回升，离岸价

回升到 6.48 附近，在岸价到 6.47 附近。 

 

 美国经济复苏持续性仍存疑，前期 CPI 推升的边际效应疲软。后续加息

的力度仍需权衡。 

 欧洲复苏进程较好，通胀未来预期较好，因此美国加息撤销了全球风险

的考量。 

 日本复苏依然是不确定因素,负利率使得全球流动性涌入，导致美元指

数拉升后暴跌。 

 日本央行公布决议后，人民币回升，但维稳仍是最大底线。 

 央行近期采取大规模逆回购，降准概率继续下降。 

 受美国股市影响，近期 A股或修复风险情绪。 
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1.  美联储 FOMC 会议宣布维持利率不变 

美国当地时间周三，美联储在 4 月会议上宣布维持利率不变，符合预期，撤销“全球形

势对美国前景构成风险”措辞，同时指出美国经济喜忧参半，通胀仍低迷。美联储在本

次会议上维持联邦基金利率 0.25%~0.5%不变，符合预期。美联储重申将以渐进的方式加

息，但未就下次何时加息给出承诺。美联储将于 6月 14~15 日开下次 FOMC 会议，届时美

联储主席耶伦也会举行新闻发布会。在 4 月声明中，美联储摒弃了“全球经济和金融形

势持续带来风险”这样的措辞，取而代之的是“美联储将密切监测相关发展”。而周四

公布的美国数据好坏参半，一季度 GDP 增速创两年新低，不及预期，但 PCE 指数好于预

期。 

2.  日本央行维持利率不变 

日本方面，北京时间 28 日周四 11 点公布维持负利率不变，黑田东彦称如有必要将在所

有维度扩大宽松，并推迟了实现通胀目标时间至 2017 年。日本 3月全国 CPI 同比-0.1%，

预期 0.0%，前值 0.3%。日本 3 月全国核心 CPI(除生鲜食品)同比-0.3%，预期-0.2%，前

值 0.0%。日本 3月全国核心 CPI(除食品和能源)同比 0.7%，预期 0.8%，前值 0.8%。日元

急速拉升暴涨 2%，美兑日达到 109.19. 美元指数极具暴跌至最低 93.4372.美兑日周四晚

间跌至 107.0800 新低。 

3.  美股近期表现 
截至周三收盘，标普 500 指数收涨 3.45 点，涨幅 0.16%，报 2095.15 点。道琼斯工业平均

指数收涨 51.23 点，涨幅 0.28%，报 18041.55 点。纳斯达克综合指数收跌 25.14 点，跌幅

0.51%，报 4863.14 点。纳指已连续第五日下跌。苹果公司股价仍下跌 6.4%，科技板块

下跌 1.3%。与此同时，能源板块则受到美油盘中突破每桶 45 美元大关的提振，上涨近

2%。芝加哥期权交易所（CBOE）波动性指数（VIX）下降 1.4%至 13.77，仍远低于 20

的长期平均水平。 

图 1：美元指数  图 2：美元兑日元 

 

 

 
资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 

 

 

  



 

宏观经济研究*动态点评 2016 年 4 月 29 日 

 

长城证券 5 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

 

图 3：美股指数 

 
资料来源：长城证券研究所整理 

4.  人民币维稳为主 

人民币从 4 月 22 日起已开始调整向 6.5 附近，考虑到国际协调因素，此次会议结果已部

分 PRICE IN。周四（4 月 28 日）人民币兑美元中间价报 6.4954 元，较上日下调 117 点，

为三日来首次下调；周三人民币中间价报 6.4837 元，较上日上调 45 点，为连续第二日上

调。但人民币维稳是最大底线。日本央行公布决议后，人民币继续回升，中间价上涨 345bp。

离岸价回升到 6.48 附近，在岸价到 6.46 附近。 

央行近期采取大规模逆回购，降准概率继续下降，可见未来通过多样化工具释放流动性

的手法可以持续，更多创新型工具有望出台。 

我们认为： 

1 美国经济复苏持续性仍存疑，前期 CPI 推升的边际效应疲软。后续加息的力度仍需权衡，

与 GDP 数据相验证。 

2.欧洲复苏进程较好，通胀未来预期较好，因此美国加息撤销了全球风险的考量。 

3.日本复苏依然是不确定因素，而负利率使得全球流动性继续涌入，导致美元指数拉升后

暴跌。 

4.人民币从 4 月 22 日起已开始调整向 6.5 附近，考虑到国际协调因素，此次会议结果已

部分 PRICE IN。周四（4 月 28 日）人民币兑美元中间价报 6.4954 元，较上日下调 117

点，为三日来首次下调；周三人民币中间价报 6.4837 元，较上日上调 45 点，为连续第二
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日上调。中间价公布后，离岸人民币 6.51 元下方扩大跌势。离岸与在岸价差为 137bp 左

右。但人民币维稳是最大底线。日本央行公布决议后，人民币继续回升，离岸价回升到

6.48 附近，在岸价到 6.47 附近。 

5.央行近期采取大规模逆回购，降准概率继续下降，可见未来通过多样化工具释放流动性

的手法可以持续。未来更多创新型工具有望出台。 

6.美元疲软，近期油价和金价仍维持坚挺局面。COMEX 金上涨至 1255.9 美元/盎司以上，

SHFE 金到 262.2 元/克。未来上海金争夺国际黄金定价权也为人民币渐渐脱离美元保驾护

航 

图 4：美元兑人民币  图 5：COMEX 金 

 

 

 
资料来源：长城证券研究所整理  资料来源：长城证券研究所整理 

 

图 6：SHFE 金 

 
资料来源：长城证券研究所整理 
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