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股票名称 
EPS PE 

16E 17E 16E 17E 

厦门钨业 0.22 0.36 106 65 

贵研铂业 0.35 0.55 51 33 

中金岭南 0.18 0.28 57 37 

罗普斯金 0.49 0.6 44 36 

天齐锂业 5.1 6.5 34 27 
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<<上周贵金属价格表现亮眼>> 2016-05-03 

<<上周大、小金属价格齐反弹>> 2016-04-25 

<<稀有金属市场现回暖迹象>> 2016-04-18 
 
 

金属价格展开震荡整理格局 

——有色新材料周报（5.3-5.7） 

 
美国经济回升势头稳固，美联储6月加息概率较大，美元指数止跌迹象明

显；而中国近期制造业数据出现疲软信号，但经济回暖整体势头稳固；欧

元区英国退欧风险仍存，但量宽政策延续以对冲经济下行压力。综合来看，

在全球宏观背景下，致使金属价格继续大幅探底的因素已不复存在，但而

在供需边际改善支撑商品属性及流动性宽松支撑金融属性这双重因素推

动的金属价格反弹行情已于一季度兑现，在二季度传统旺季到来，需求并

未出现明显回升势头，再加上美元指数震荡及投机需求的收紧，预计金属

价格在二季度将整体处于震荡巩固期。维持行业“中性”投资评级。选股

重点关注两条主线：一持续看好锂、钨等受益政策红利和需求支撑的稀有

金属新材料类个股，重点关注天齐锂业、厦门钨业等；二是受行业供需关

系改善一季报业绩有改善的资源类个股，继续重点关注锌、铝等相关品种

的个股，如罗普斯金、驰宏锌锗、云铝股份等。 

 

 板块表现：上周有色板块周涨幅为 0.42%，跑赢大盘（上证周涨幅为

-0.85%）。子板块方面，镍钴、稀有金属板块上涨，其余子板块均下跌。 

 上周基本金属价格小幅调整：上周除锡外，国内外基本金属价格均不同

幅度调整。伦敦金属方面，伦锡上涨 1.07%，其余均大幅下挫：伦铜

-4.92%，伦铝-4.43%，伦锌-2.79%，伦铅-3.06%，伦镍-4.19%。上海金

属方面：锡上涨 1.81%，其余均下跌：沪铜-2.54%，沪铝-2.13%，沪锌

-2.79%，沪铅-3.06%，镍-1.48%。 

 小金属价格小幅反弹：各小金属市场延续反弹。碳酸锂价格上周小幅回

调-2.53%。受收储影响，钨价格继续上涨：钨精矿 2.7%，APT3.39%，

其余品种中除锗下跌 2.53%外各品种报价与上周基本持平。稀土方面，

受商业收储的支撑，上周稀土价格继续上涨：氧化镨 2.5%，氧化钕 1%，

氧化铽 2.8%，氧化镝 6.5%。 

 贵金属价格回调：上周贵金属价格小幅回调，其中黄金价格收于 1289.5

美元/盎司，周涨幅-0.32%，全球最大黄金 ETF 持仓量大幅增加 3.74%。

而白银大幅反弹后回调，周涨幅为-2.15%，铂为 0.26%。 

 国内外金属库存表现：二季度以来并未出现明显需求回升现象，库存也

跟随价格的波动而变动。伦敦方面，伦锡继续大幅上涨 17%，其余小幅

变动调整：伦铜 1.2%、伦铝-1.1%、伦锌-0.8%，伦铅-0.1%，伦镍-0.8%；

上海金属各品种库存均不同幅度下降：沪铜-6%，沪铝-3.2%、沪锌-2.9%。 

 风险提示。金属价格大幅波动的风险。 
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1. 有色板块整体表现 

大盘上周继续震荡调整，最后一个交易日大盘大幅下挫。板块表现继续分化。其中交通

运输、食品饮料、电子元器件等领涨，而煤炭、钢铁、石油化工、非银金融等权重板块

领跌。上周有色板块周涨幅为 0.42%，跑赢大盘（上证周涨幅为-0.85%，深证周涨幅-0.13%）。

子板块方面，镍钴、稀有金属板块上涨，其余子板块均下跌。 

图 1：上周有色板块表现 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 2：各子板块表现 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所 
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2. 金属价格表现 

2.1 基本金属价格表现 

 二季度为基本金属价格的震荡调整期：美国经济回升势头相对稳固，美联储近期加

息概率降低，美元指数走势震荡；而中国经济复苏缓慢，近期制造业数据又低于预

期；欧元区量宽政策下，经济前景预期数据超市场预期。综合来看，在全球宏观背

景下，两大经济体经济指标相对稳固，致使全球金属价格继续大幅探底的因素已不

复存在，而在流动性收缩市场预期下，大宗商品的投机氛围也将得到缓解，再加上

供需关系边际改善支撑商品属性及流动性宽松支撑金融属性这双重因素推动的金属

价格反弹行情已于一季度兑现，预计在二季度传统的消费旺季，将验证此前需求回

暖及业绩改善的市场预期，预计金属价格将整体处于震荡巩固期。 

表 1：基本金属价格变动情况  

 2016/5/6 价格 一周 一月 今年以来 

铜 LME 铜 4770.5 -4.92% -4.92% 1.74% 

沪铜 36450 -2.54% -2.54% -0.55% 

铝 LME 铝 1606 -4.43% -4.43% 7.00% 

沪铝 12400 -2.13% -2.13% 12.73% 

锌 LME 锌 1861 -2.79% -2.79% 15.81% 

沪锌 14710 -3.00% -3.00% 11.14% 

铅 LME 铅 1728.5 -3.06% -3.06% -3.03% 

沪铅 12950 -1.67% -1.67% -1.97% 

锡 LME 锡 17340 1.07% 1.07% 19.05% 

国内锡 112500 1.81% 1.81% 20.00% 

镍 LME 镍 8920 -4.19% -4.19% 1.13% 

国内镍 70000 -1.48% -1.48% 1.52% 
 

资料来源：WIND,长城证券研究所（备注：价格单位分别为 LME 美元/吨，沪市金属元/吨） 

图 3：LME 基本金属价格变动情况  图 4：上海基本金属价格变动情况 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 
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上周除锡外，国内外基本金属价格均不同幅度调整。伦敦金属方面，除伦锡上涨 1.07%

外，其余均大幅下挫：伦铜-4.92%，伦铝-4.43%，伦锌-2.79%，伦铅-3.06%，伦镍-4.19%。

上海金属方面：锡上涨 1.81%外，其余均下跌：沪铜-2.54%，沪铝-2.13%，沪锌-2.79%，

沪铅-3.06%，镍-1.48%。 

 中国方面，制造业数据略低于预期。最新制造业数据公布，4 月官方制造业 PMI

现值 50.1，为 2015 年 8 月以来第二次高于 50 的枯荣线，但不及预期的 50.3，且

低于前值 50.2。中国第一季度整体投资情况较好，在这样的背景下制造业的投资

仍有所回落，将影响制造业生产的进一步回升。其分项数据显示，本月制造业新

出口订单指数和进口指数双双回落，进口指数再次回落到收缩区间，表明制造业

进出口仍面临较大困难。从业人员指数在临界点下方小幅回落 0.3 个百分点，表

明就业压力有所加大。受房地产和信贷因素支撑下的中国一季度经济增长，其持

续性将面临考验。 

 美国方面，制造业 PMI 重返弱势，就业数据也低于预期。美国上周公布一系列

经济数据，其中，就业数据方面：劳工部公布的周初请失业救济人数 25.7 万，

仍处在 40 年来低位水平，但相比之前一周增加 9000。ADP 发布的报告显示，美

国 4 月 ADP 私营部门就业人数新增 15.6 万，远逊于接受 MarketWatch 调查的经

济学家平均预期的 19.3 万。制造业数据方面：制造业疲软拖累经济增速。强势

美元下的出口受抑导致制造业疲软，美国 4 月 ISM 制造业 PMI 结束了 3 个月来

的企稳回升，重返弱势。而奥巴马政府一直致力于“重振制造业”，近些年美国

制造业的规模在不断壮大，制造业的疲软必然直接迅速的反应到国民经济增速上。

美国政府发布的 2016 年第一季度 GDP 初版报告显示，美国经济大幅下降至 0.5%，

增长率创两年新低。贸易数据方面：美国 3 月贸易赤字下降近 14%，至 404 亿美

元，创 2015 年 2 月以来新低，好于市场预期。而服务业 4 月份的增长速度为 4

个月来最快。 

 欧元区方面，英国退欧风险仍在，量宽政策延续。欧元区欧盟方面表现尚佳。数

据显示欧元区 4 月经济景气指数 103.9，高于预期值 103.4 和前值 103。4 月消费

者信心指数终值-9.3，符合预期并与前值相同。而相比中美 4 月制造业 PMI 的不

及预期，欧元区 4 月 PMI 则连续第二个月回升。货币宽松政策利好的逐渐释放，

欧盟经济增长开始向稳，投资者信心渐复，即便有英国退欧风险在前，量化宽松

在侧，欧元兑美元依旧走出了一波反弹行情。然而，欧盟区依旧问题多多，德国

制造业扩张依然疲软，法国则继续萎缩，英国民调显示 44%的民众赞成留欧，45%

的民众赞成离开，英国退欧这一风险因素仍存。 

2.2 稀有小金属运行态势 

国内经济缓慢复苏，但稀有小金属的实体需求仍未现明显的改善信号。除受益新能

源汽车利好的锂外，近期受收储消息刺激的钨也出现热度提升的现象，而锑镁等稀

有金属也有反弹迹象。 

收储推动稀土短期上涨：上周稀土市场普涨，但整体成交一般。受商储的支撑，稀

土采购商询盘增加，镨钕镝铽价格不同幅度走高，上周涨幅分别为：氧化镨 2.5%，

氧化钕 1%，氧化铽 2.8%，氧化镝 6.5%。整体来看，虽下游需求相对稳定但在第二

批稀土商储进行的期间，稀土后市看涨的预期仍然强烈。 
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表 2：稀土价格变动情况 

2016/5/6 氧化镨 氧化钕 氧化镧 氧化铈 氧化铽 氧化镝 

 

310000  260500  13250  9450  1275  2475  

一周（+/-） 2.5% 1.0% 15.2% 0.0% 2.8% 6.5% 

一月（+/-） 2.5% 1.0% 15.2% 0.0% 2.8% 6.5% 

今年（+/-） -0.5% 1.8% 24.4% -6.9% -5.9% 2.3% 
 

资料来源：WIND,长城证券研究所，（备注：单位：元/吨，氧化铽和氧化镝单位为：元/千克） 

图 5：氧化镨和氧化钕价格变动  图 6：氧化铈和氧化镧价格变动 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

 

图 7：氧化镝价格变动  图 8：氧化铽价格变动 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 
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表 3：各小金属价格变动情况 

2016/5/6 钼    铌 锗 海绵锆 钴 锑 镁 锰 海绵钛 钨精矿 APT 碳酸锂 

单位 元/公斤 元/公斤 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/吨 万元/吨 元/吨 

价格 177.50  625.00  7700.00  177.50  199000.00  39000.00  15050.00  11150.00  45.50  76000.00  12.20  167500.00  

一周（+/-） 0.00% 0.00% -2.53% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.70% 3.39% -2.33% 

 一月（+/-） 0.00% 0.00% -2.53% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.70% 3.39% -2.33% 

今年以来（+/-） 0.00% 0.00% -10.47% 0.00% -5.24% 13.04% 15.33% 1.36% 0.00% 16.92% 24.49% 57.28% 
 

资料来源：WIND，长城证券研究所 

 小金属价格继续弱势：上周各小金属市场涨跌不一。高位坚挺的碳酸锂价格上周高

位小幅调整，周涨幅为-2.53%，受收储效应影响，钨价格继续上涨：钨精矿 2.7%，

APT3.39%，其余品种中除锗下跌 2.53%外各品种报价与上周基本持平。 

锑：上周锑锭价格走势相对平稳。前期锑锭市场在各种消息刺激下经过捂货惜售后，

三周内锑锭报价一路冲高，1#锑锭甚至报价高达 42000 元/吨，下游采购观望情绪也

越见浓厚。三氧化二锑销售上涨的速度较缓慢， 99.8%锑含量的氧化锑主流报价在

37000 元/吨。锑供应商的报价均有所下调，目前各方现货均有一定量库存，交易会

变得较为困难，上涨缺乏成交支撑，但价格大幅下跌的可能性也微乎其微。预计短

期内还是以走稳为主。 

钼：上周钼市场价格小幅度上涨，原料市场报价持续上涨。由于钼精矿现货稀少以

及部分矿山报价持续上涨，下游成交稀少。下游成本压力颇大，原料采购谨慎，钼

铁等产品报价不断上调，与成交拉开一定差距。目前高价原料工厂倒挂无疑，下游

工厂被迫上调钼铁价格，低价不愿出货，市场成交稀少，等待招标指引。近期下游

钼铁工厂订单增多，原料消耗加快，库存稀少，询盘积极。原料紧张，市场价格不

断上涨，钼铁工厂出货意愿不强，部分工厂增加库存。成本难以预料，工厂报价混

乱，部分工厂钼铁批量报价达到现金 6.5 万元/吨，陕西、河南个别大型工厂报价现

金 6.5-6.6 万元/吨，高报价暂无批量成交。钼精矿价格持续上涨，水涨船高，氧化钼

在现货紧张的情况下，成交价格不断上涨。 

钨：上周钨产品市场价格小幅度上涨，近期总体交投十分清淡，报价走货和采购成

交积极性均较低。钨产品市场总体观望盼涨心态较强，故而实际操作十分谨慎。国

际 APT 市场价格再次大幅上调，但相对于国内市场价而言依旧令厂商处于倒挂边缘，

因而持货商总体销售走货和报价的积极性不高，观望心态较重。国际钨铁市场价格

再次小幅上调，但仍未达到冶炼厂的生产成本之上，再加上目前市场总体现货库存

有限，钨铁持货商销售走货积极性不高，报价不断上调。近期国内钨酸钠厂家因原

料成本较高不断有提高销售报价的意愿，但下游市场总体需求一句萎靡，加上市场

成交渠道较为固定，价格上调阻力依旧较大，因而钨酸钠市场近期价格基本持稳。 

锗：上周国内锗价格继续维持弱势，锗锭价格为 7000-8400 元/千克，二氧化锗价格

为 5800-6200 元/千克，与上周相比小幅下调。 

海绵钛：上周海绵钛走货趋稳，厂家出货正常，库存也是维持较低水平。0 级海绵钛

主流含税报价在 4.6-4.8 万元/吨。虽下游钛材需求不佳，海绵钛难忍成本压力，价格

不得上调，厂家多走前期订单，新单价格有所僵持，而受成本及库存偏紧影响，后

期价格或能稳中有升。 
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锂：上周碳酸锂报价维稳运行，工业级碳酸锂顺价成交，电池级碳酸锂成交价格稍

有上涨，金属锂成交价格上涨 5 万/吨左右。供应面来看，由于库存低位，厂家开工

基本维持满负荷，货源主要供应老客户走单，实盘成交按单商谈，高端资源出现一

货难求。需求面看，新能源汽车的飞速发展给锂电产业的发展带来了前所未有的机

遇，锂电企业取得了突飞猛进的发展。所以，一方面是因为新能源汽车的突然放量，

需求激增，另一方面则是因为各大厂商短时间内难以增加供给。目前情况来看，各

大厂商也在努力提高产能，只是因为需求增长过快，供给扩产周期太长，供需平衡

一时难以达成，供需博弈之下，市场价格易涨难跌。 

图 9：钼价维持低迷运行态势  图 10：钨价格运行状况 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 11：锗价维持低迷运行态势  图 12：碳酸锂价格不断上涨 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 
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2.3 贵金属 

上周贵金属价格小幅回调，其中黄金价格收于 1289.5 美元/盎司，周涨幅-0.32%，全球最

大黄金 ETF—SPDR Gold Trust 持仓量大幅增加，周涨幅为 3.74%。而白银大幅反弹后上

周回调，周涨幅为-2.15%，铂为 0.26%。 

表 4：贵金属价格变动情况 

2016/5/6 金（美元/盎司） 银（美元/盎司） 铂（美元/盎司） 

价格 1289.5 17.505 1082.6 

一周（+/-） -0.32% -2.15% 0.26% 

一月（+/-） -0.32% -2.15% 0.26% 

今年（+/-） 21.75% 26.62% 21.25% 
 

资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 13：黄金价维持相对高位  图 14：黄金 ETF 持仓量变动（吨） 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

3. 行业基本变动情况 

3.1 基本金属的库存情况 

年初以来，国内外各金属品种库存表现分化特征十分明显，其中以铜为代表的伦敦

库存大幅度下降，而国内库存大部分上升，伦铜年初以来下降幅度高达 32.7%，而沪

铜上升幅度高达 75.4%，“移库现象”十分明显。 

进入二季度，金属需求市场上并未出现传统的需求回暖现象，库存表现仍是跟随价

格的波动而变动。上周国内外金属库存变动不一，伦敦方面，伦铜和伦锡分别大幅

上涨 6.4%和 6.7%，其余均下降：伦铝-1.1%、伦锌-2.3%，伦铅-0.6%，伦镍-0.5%；

上海金属各品种库存均不同幅度下降：沪铜-6%，沪铝-3.2%、沪锌-2.9%。 
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表 5：金属库存变动情况 

 （单位：吨） 2016/05/6 一年内最高值 周变化 月变化 年初至今 

铜 
LME 159025 242375 6.4% 6.4% -32.7% 

SHFE 311894 394777 -6.0% -15.4% 75.4% 

铝 
LME 2617550 2889550 -1.1% -1.1% -9.6% 

SHFE 309201 341615 -3.2% -5.3% 4.1% 

锌 
LME 395175 504375 -2.3% -2.3% -14.9% 

SHFE 259549 274320 -2.9% -4.1% 29.5% 

铅 LME 174025 219715 -0.6% -0.6% -9.2% 

锡 LME 5950 6295 6.7% 6.7% -3.1% 

镍 LME 415284 452742 -0.5% -0.5% -5.9% 
 

资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 15：LME 铜库存变动情况  图 16：上海铜库存变动情况 

 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 17：LME 铝库存情况  图 18：上海铝库存变动情况 
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资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 19：LME 锌库存变动情况  图 20：LME 铅库存变动情况 

 
 

 

 

资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

图 21：LME 锡库存变动情况  图 22：LME 镍库存变动情况 
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资料来源：WIND,长城证券研究所  资料来源：WIND,长城证券研究所 

3.2 行业动态 

 力拓批准 53 亿美元扩建蒙古铜矿。世界第二大矿业公司力拓和其合作伙伴批准了投

资 53 亿美元的蒙古国 Oyu Tolgoi 铜-金矿扩建项目，建成后产量将增加一倍多。 该

项目将于今年中期启动，地下矿预计 2020 年投产，要实现每年 50 万吨。大型矿企

都在期待商品市场的反弹，力拓和必和必拓均将铜作为增长的重心，通过对潜在交

易进行审查幷配置项目支出，铜都是优先考虑的。周五 OZ Minerals 披露了经修订的

9.75 亿澳元的计划，澳大利亚最大的未开发铜矿床 2019 年投产。 

 高盛：供应面因素拖累 未来数月铜铝价格疲弱。2016 投行高盛周五发布对铜和铝的

均价预估，预计三个月、六个月和 12 个月后的铜均价将分别为 4,500 美元/吨、4,200

美元/吨和 4,000 美元/吨。 该行预计三个月、六个月和 12 个月后的铝均价将分别为

1,450 美元/吨、1,400 美元/吨和 1,350 美元/吨。 高盛表示，整体来看，未来三个月、

六个月和 12 个月铜价及铝价的疲弱势态是基于供应面因素，此外，预计未来数月内

锌价将大幅回落，因此为买入的机会。 高盛称，由于去年末及今年初有多个新矿投

产，且一些大型矿场的矿石品级上升，今年下半年至明年的铜矿供应将大幅增加。 

 嘉能可坚持金属减产承诺，维持除石油外所有商品产量预测。根据周三公告，第一

季度锌产量同比下滑 28%至 25.71 万吨。铜产量下滑 4%，不过南美产量增加。煤炭

产量减少 17%。嘉能可称，维持石油以外的所有商品产量预测。对此，花旗银行分

析师 Heath Janse 称，第一季度产量与预期一致，同时维持预测不变，凸显该公司行

动在控制之内。为了应对中国需求放缓，一些大型矿企被迫关闭亏损项目，削减成

本并出售资产以降低负债。2015 年嘉能可股价是富时 100 指数中表现第二糟的，不

过今年以来已经大幅上涨 63%。嘉能可此前曾表示，今年铜产量将减少 7.5%，锌产

量减少四分之一。嘉能可是世界最大的锌生产商，其减产导致锌接近供应短缺，自

从去年 10 月公布减产以来锌价上涨 13%。嘉能可还是世界第二大精炼铜生产商，已

经暂停刚果民主共和国项目，同时赞比亚项目减产，不过南美项目产量增加。其它

金属方面，镍产量增加 16%至 27,600 吨。铅产量下降 6%至 71,000 吨。煤炭产量降

至 2970 万吨。另外，因钻探活动下降，嘉能可将今年石油产量预测减少 30 万桶。 

 嘉能可一季度铜产量同比下降 4%，受非洲项目减产拖累。大宗商品贸易商嘉能可周
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三公布，铜、锌、铅、煤和石油的产量均有下降，之前公司决定因价格偏低而减产。

该公司称，除石油之外，其他商品的全年产量预估不变。石油业务勘探钻井活动的

减少，意味着产量将比之前预估少 30 万桶。该集团在公告中称，第一季度铜产量较

上年同期下降 4%，反映了非洲产量的下降，尽管南美产量上升在一定程度上起到弥

补作用。 

 巴林铝业首季净利大减 89%，受铝价下跌拖累。巴林铝业（Aluminium Bahrain，Alba）

周一公布第一季净利大减 88.6%，受铝价重挫拖累。该公司截至 3 月 31 日三个月的

净利为 420 万第纳尔（1,122 万美元），上年同期则为 3,720 万第纳尔。巴林铝业于 2

月降低 2015 年股息，将资金用于总额 35 亿美元的扩产项目，并将全年产出目标提

升至 145 万吨。 

 秘鲁 3 月铜产量同比激增 46%，黄金产量连续第三个月增加。秘鲁政府周一表示，

该国 3 月铜产量较去年同期激增 46%，而黄金产量则连续第三个月增加。得益于数

个新矿增产，秘鲁今年料成为全球第二大产铜国。 

 

4. 投资建议 

有色板块在一季度走出一波价格反弹带来的上涨行情。从全球宏观背景来看，两大

经济体一季度经济数据不断显示积极信号，致使金属价格再次大幅下挫的基础不再，

一季度的反弹行情已基本反映出市场预期。 

我们认为，二季度美国经济回升势头稳固，美联储 6 月加息概率较大，美元指数止

跌走稳迹象明显；而中国一季度多项经济指标向好，近期的制造业数据显示疲软迹

象，但整体势头稳固；欧元区英国退欧风险仍存，量宽政策延续以对冲经济下行压

力。综合来看，在全球宏观背景下，致使金属价格继续大幅探底的因素已不复存在，

但而在供需边际改善支撑商品属性及流动性宽松支撑金融属性这双重因素推动的金

属价格反弹行情已于一季度兑现，在二季度传统旺季到来，需求并未出现明显回升

势头，再加上美元指数震荡及投机需求的收紧，预计金属价格在二季度将整体处于

震荡巩固期。 

我们维持行业“中性”投资评级。近期选股重点关注两条主线：一持续看好锂、钨

等受益政策红利和需求支撑的稀有金属新材料类个股，重点关注天齐锂业、厦门钨

业等；二是受行业供需关系改善一季报业绩有改善的资源类个股，继续重点关注锌、

铝等相关品种的个股，如罗普斯金、驰宏锌锗、云铝股份等。 
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