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医药行业变革进行中 

——医药周报2016第19期 

 

上周大盘震荡下行，医药生物指数（801150.SI）报收 7,007.57 点，累计下跌

2.57%，跑赢上证综指，二级行业全部下跌，其中医疗器械、医疗服务和化

学制药行业领跌；上周“上海医药”等六家医药企业计划共同出资设立平台，

为六方提供采购服务以加强各方之间战略合作、实现共赢，在两票制推行下，

医药制造企业将加强医药流通的整合，行业变革将不断推进。本周市场仍将

维持低迷态势，建议继续关注新医改、审评政策以及业绩提升带来的中长期

投资机会。 

 

 行情回顾：截止到 5 月 13 日上证综指报收 2,827.11 点，单周（5 月 9

日-5 月 13 日）累计下跌 2.96%，中小板指数累计下跌 2.52%，创业板

指跌幅较大，累计下跌 4.88%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报

收 7,007.57 点，累计下跌 2.57%，二级行业全部下跌，其中医疗器械、

医疗服务和化学制药行业领跌 5.24%、3.26%和 3.06%；概念指数方面，

健康中国指数领跌 6.55%，其次是智慧医疗、养老产业和基因检测指数

分别下跌 6.22%、6.19%和 5.71%。 

 行业动态：国家食药监总局办公厅公开征求关于药包材药用辅料与药品

关联审评审批有关事项的公告（征求意见稿）意见；阿里健康宣布筹建

第三方追溯开放平台：兼容药品监管码技术，疫苗追溯永久免费；生物

技术公司 AVM Biotech 融资 1750 万美元，用于干细胞输送技术研发。 

 公司公告：东诚药业拟以发行股份及支付现金购买其合计持有的中泰生

物 70%的股权；向星鹏铜材发行股份及支付现金购买其持有的益泰医药

83.5%的股权；博济医药全资子公司“博济投资”计划与“物明创新”

共同成立新药产业投资基金。 

 重点推荐标的：华北制药（600812）、众生药业（002317）、华业资本

（600240）、以岭药业（002603）、蓝丰生化（002513）。 

 风险提示：政策不达预期、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

上周大盘震荡下行，上证综指报收 2,827.11 点，单周（5 月 9 日-5 月 13 日）累计下跌 2.96%

申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,007.57 点，累计下跌 2.57%，跑赢上证综指，二

级行业全部下跌，其中医疗器械、医疗服务和化学制药行业领跌 5.24%、3.26%和 3.06%。  

上周“上海医药”、“广州白云山”、“哈药股份”、“南京医药”、“天津医药”和“重庆医

药”等六家医药企业签署《筹建联合医药平台合作备忘录》，计划共同出资设立平台，为

六方提供采购服务以加强各方之间战略合作、实现共赢。在两票制推行下，医药制造企

业将加强医药流通的整合，行业变革将不断推进。 

本周市场仍将维持低迷态势，建议继续关注新医改（处方药外流、医生资源外流和检测

服务合作）、审评政策（新药研发和一致性评价和）以及业绩提升（血液制品提价和儿童

用药需求增加）带来的中长期投资机会。 

上周我们调研了泰格医药（300347），公司临床业务有望保持稳定增长，在国家推行一致

性评价的大背景下，公司借助 CRO 业务的优势，承接一致性评价业务，成为业绩新增长

点。 

2. 市场回顾 

上周大盘震荡下行，首个交易日上证综指大跌 2.79 %，截止到 5 月 13 日上证综指报收

2,827.11 点，单周（5 月 9 日-5 月 13 日）累计下跌 2.96%，中小板指数累计下跌 2.52%，

创业板指跌幅较大，累计下跌 4.88%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,007.57

点，累计下跌 2.57%。 

横向比较来看，申万 28 个一级行业中仅有食品饮料行业小幅上涨 0.18%，其余行业均下

跌，其中综合、建筑材料和计算机行业领跌 7.86%、6.67%和 6.32%。 

从细分行业上来看，二级行业全部下跌，其中医疗器械、医疗服务和化学制药行业领跌

5.24%、3.26%和 3.06%。  
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图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 

图 2：上周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 
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概念指数方面，健康中国指数领跌 6.55%，其次是智慧医疗、养老产业和基因检测指数分

别下跌 6.22%、6.19%和 5.71%。 

图 3：上周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

个股表现上，上周申万医药行业企业有 165 家下跌，仅有 30 家上涨，其中华海药业单周

累计上涨 10.62%，居行业涨幅榜首位，随后依次为四环生物（10.24  %）、北大医药

（7.24 %）、双鹭药业（7.00 %）和白云山（6.97 %）。方盛制药单周下跌 20.12 %，除此

之外，诚志股份、华通医药、花园生物和*ST 明胶本周跌幅相对较大。 

 

表 1：上周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

600521.SH 华海药业 25.75  29.43  29.07  10.62  0.00  

000518.SZ 四环生物 7.13  8.25  8.18  10.24  23.96  

000788.SZ 北大医药 10.70  12.96  12.45  7.24  16.08  

002038.SZ 双鹭药业 27.62  30.50  30.27  7.00  7.11  

600332.SH 白云山 21.67  24.20  23.93  6.97  0.00  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 2：上周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

603998.SH 方盛制药 12.64  15.39  13.06  -20.12  21.07  

000990.SZ 诚志股份 14.04  18.48  14.30  -14.88  24.92  

002758.SZ 华通医药 68.45  84.90  72.53  -14.47  26.57  

300401.SZ 花园生物 22.28  25.86  22.57  -14.35  24.89  

000606.SZ *ST 明胶 9.05  10.93  9.63  -13.24  14.98  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

另外我们整理了低于定增和员工持股价格的股票。  
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表 3：低于定增价格的股票 

序号 名称 证券代码 
增发价格

（元） 

增发数量

（万股） 

股价（元）

（复权） 
折价率 增发上市日 

1 中新药业 600329.SH 28.28 2,956.44 15.98 43.5% 2015-07-10 

2 恩华药业 002262.SZ 41.08 1,342.28 24.44 40.5% 2015-07-01 

3 新华医疗 600587.SH 37.5 328.67 22.86 39.0% 2015-03-04 

4 和佳股份 300273.SZ 22.66 4,413.06 14.59 35.6% 2015-08-06 

5 联环药业 600513.SH 26 1,220.88 17.63 32.2% 2015-04-28 

7 景峰医药 000908.SZ 14.51 6,128.51 11.55 20.4% 2015-03-10 

8 博腾股份 300363.SZ 24.15 269.14 19.85 17.8% 2015-11-24 

6 太安堂 002433.SZ 11.01 4,541.32 9.22 16.3% 2015-12-28 

9 红日药业 300026.SZ 16.82 9,328.18 14.10 16.2% 2015-12-14 

10 华润双鹤 600062.SH 19.69 15,277.47 17.16 12.8% 2015-12-03 

11 九洲药业 603456.SH 58 1,379.31 51.70 10.9% 2015-12-03 

12 福安药业 300194.SZ 18.28 2,186.95 16.84 7.9% 2015-05-15 

13 阳普医疗 300030.SZ 13.38 355.01 12.95 3.2% 2015-09-30 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 4：低于员工持股价格的股票 

序号 名称 证券代码 
持股价格

（元） 

股价（元）

（复权） 
折价率 持股上市日 

1 香雪制药 300147.SZ 30.84  13.50  56.2% 2015/6/18 

2 海南海药 000566.SZ 46.34  20.68  55.4% 2015/5/11 

3 益佰制药 600594.SH 52.09  31.95  38.7% 2015/6/30 

4 康芝药业 300086.SZ 22.58  15.46  31.5% 2015/5/5 

5 瑞康医药 002589.SZ 84.14  60.28  28.4% 2015/5/14 

6 宝莱特 300246.SZ 35.73  27.65  22.6% 2016/1/7 

7 人福医药 600079.SH 16.26  15.51  4.6% 2015/9/7 

8 海虹控股 000503.SZ 34.06  32.80  3.7% 2015/12/31 

9 恩华药业 002262.SZ 24.87  24.44  1.7% 2015/8/28 

10 沃森生物 300142.SZ 11.29  11.16  1.2% 2015/12/8 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

3. 行业动态 

（1）阿里健康宣布筹建第三方追溯开放平台：兼容药品监管码技术，疫苗追溯永久免费。

（医谷） 

新平台将完全兼容“中国药品电子监管码”的技术标准，同时为原中国药品电子监管网

上的医疗机构和药品企业免费提供入驻新平台的服务。在未来三年内阿里健康免去向入

驻企业收取发码、流向查询等基础追溯服务的费用，仅会收取数据存储、接口调用等技

术支撑费用。 

（2）生物技术公司 AVM Biotech 融资 1750 万美元，用于干细胞输送技术研发。（生物谷） 

AVM Biotechnology 创立于 2008 年，不仅是一家研发干细胞技术的企业，更是一家通过

技术来优化生物体内细胞分布，提高外生性干细胞（被输送）与自然内生性干细胞临床

效果的再生医疗公司 
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4. 公司动态 

（1）【上海医药（601607）】：与“广州白云山”、“哈药股份”、“南京医药”、“天津医药”

和“重庆医药”等五家医药企业签署《筹建联合医药平台合作备忘录》，拟共同出资设立

平台，平台为六方提供采购服务以加强各方之间战略合作、实现共赢。 

（2）【东诚药业（002675）】：拟以 31,500 万元的价格向辛德芳、辛立坤等 8 名自然人发

行股份及支付现金购买其合计持有的中泰生物 70%的股权；以 6,513 万元的价格向星鹏铜

材发行股份及支付现金购买其持有的益泰医药 83.5%的股权，向不超过 10 名特定投资者

非公开发行股份募集配套资金，36.32 元/股；终止收购江苏铼泰医药生物技术有限公司股

权。 

（3）【翰宇药业（300199）】：第三期员工持股计划（草案），员工持股计划设立时的资金

总额上限为 5,000 万元，1.5:1 的比例设立优先级份额和进取级份额，员工持股计划认购

全部的进取级份额。 

（4）【博济医药（300404）】：全资子公司“博济投资”计划与“物明创新”共同成立新

药产业投资基金。 

（5）【恩华药业（002262）】：拟以自有资金 500 万元设立全资子公司“北京医华移动医

疗科技有限公司”。 

（6）【亿帆鑫富（002019）】：全资子公司宁波保税区亿帆医药投资有限公司收购 DHY & 

CO. ,LTD 53.80%股 

（7）【长生生物（002680）】：全资子公司“长春长生”的“冻干人用狂犬病疫苗（Vero

细胞）”获得柬埔寨药品注册证。 

（8）【达安基因（002030）】：控股子公司“达瑞生物”的“乙型肝炎病毒表面抗体检测

试剂盒（化学发光免疫分析法）”取得医疗器械注册证。 

（9）【凯利泰（300326）】：KMC 椎体后凸成形系统通过认证，获准在日本市场销售。 

（10）【博雅生物（300294）】：子公司“都昌浆站”取得《单采血浆许可证》。 

（11）【莱美药业（300006）】：硫酸氢氯吡格雷原料药获得药品注册批件。 

5. 重要提示 

表 5：股东大会 

序列 公司简称 证券代码 会议日期 会议类型 

1 广济药业 000952.SZ 2016-5-16 临时股东大会 

2 达安基因 002030.SZ 2016-5-16 临时股东大会 

3 桂林三金 002275.SZ 2016-5-16 股东大会 

4 太安堂 002433.SZ 2016-5-16 临时股东大会 

5 康弘药业 002773.SZ 2016-5-16 股东大会 

6 福安药业 300194.SZ 2016-5-16 股东大会 

7 宝莱特 300246.SZ 2016-5-16 股东大会 

8 富祥股份 300497.SZ 2016-5-16 股东大会 

9 中新药业 600329.SH 2016-5-16 股东大会 

10 健康元 600380.SH 2016-5-16 股东大会 



 

行业周报 

 

长城证券 9 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

11 康美药业 600518.SH 2016-5-16 股东大会 

12 新华医疗 600587.SH 2016-5-16 临时股东大会 

13 *ST 明胶 000606.SZ 2016-5-17 股东大会 

14 新和成 002001.SZ 2016-5-17 股东大会 

15 信邦制药 002390.SZ 2016-5-17 股东大会 

16 尚荣医疗 002551.SZ 2016-5-17 股东大会 

17 双成药业 002693.SZ 2016-5-17 股东大会 

18 凯利泰 300326.SZ 2016-5-17 股东大会 

19 迈克生物 300463.SZ 2016-5-17 股东大会 

20 维力医疗 603309.SH 2016-5-17 股东大会 

21 云南白药 000538.SZ 2016-5-18 股东大会 

22 诚志股份 000990.SZ 2016-5-18 股东大会 

23 海普瑞 002399.SZ 2016-5-18 股东大会 

24 千红制药 002550.SZ 2016-5-18 股东大会 

25 鹭燕医药 002788.SZ 2016-5-18 股东大会 

26 东富龙 300171.SZ 2016-5-18 股东大会 

27 理邦仪器 300206.SZ 2016-5-18 股东大会 

28 和佳股份 300273.SZ 2016-5-18 股东大会 

29 联环药业 600513.SH 2016-5-18 股东大会 

30 钱江生化 600796.SH 2016-5-18 股东大会 

31 人民同泰 600829.SH 2016-5-18 股东大会 

32 海王生物 000078.SZ 2016-5-19 股东大会 

33 九安医疗 002432.SZ 2016-5-19 股东大会 

34 金达威 002626.SZ 2016-5-19 临时股东大会 

35 美康生物 300439.SZ 2016-5-19 股东大会 

36 华润万东 600055.SH 2016-5-19 股东大会 

37 神奇制药 600613.SH 2016-5-19 股东大会 

38 江中药业 600750.SH 2016-5-19 股东大会 

39 济民制药 603222.SH 2016-5-19 股东大会 

40 国农科技 000004.SZ 2016-5-20 股东大会 

41 四环生物 000518.SZ 2016-5-20 股东大会 

42 海南海药 000566.SZ 2016-5-20 股东大会 

43 北大医药 000788.SZ 2016-5-20 股东大会 

44 金陵药业 000919.SZ 2016-5-20 股东大会 

45 紫鑫药业 002118.SZ 2016-5-20 股东大会 

46 奇正藏药 002287.SZ 2016-5-20 股东大会 

47 振东制药 300158.SZ 2016-5-20 股东大会 

48 翰宇药业 300199.SZ 2016-5-20 股东大会 

49 交大昂立 600530.SH 2016-5-20 股东大会 

50 司太立 603520.SH 2016-5-20 股东大会 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 6：增发预案 

序列 公司简称 证券代码 增发预案 

1 太极集团 600129 

非公开发行的股份数量不超过 127,795,527 股，不低于

15.65 元/股，募集资金总额不超过 20 亿元，用于太极集团

膜分离浓缩系列创新工艺及新产能建设项目、太极集团科

技创新中心项目、太极天胶原料养殖基地建设项目和补充

流动资金及偿还银行贷款。 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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