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国家医保谈判促药价下调 

——医药周报2016第20期 

 

上周大盘表现平淡，申万医药生物指数（801150.SI）报收 6,999.18 点，累计

下跌 0.12%，跑输上证综指，二级行业中仅有医疗器械和医疗服务上涨 2.48%

和 1.09%，医药商业行业领跌 1.3%。5 月 20 日首批国家药品价格谈判结果

向社会公布，3 种谈判药品价格降幅均在 50%以上，我们认为未来一段时间

国家将继续探索药品价格谈判机制，推进公立医院药品集中采购，药品价格

下降将继续扩大，医药制造业持续承压。CFDA 发布《仿制药质量和疗效一

致性评价参比制剂备案与推荐程序》和《人体生物等效性试验豁免指导原

则》，一致性评价工作细则不断推出，相关工作将加快推进，建议关注药品

一致性评价带来的市场投资机会。 

 

 行情回顾：截止到 5 月 20 日上证综指报收 2,825.48 点，单周（5 月 16

日-5 月 20 日）累计小幅下跌 0.06%，中小板指数累计上涨 0.05%，创

业板指累计上涨 1.98%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收

6,999.18 点，累计下跌 0.12%。二级行业中仅有医疗器械和医疗服务分

别上涨 2.48%和 1.09%，医药商业跌幅较大，下跌 1.3%；概念指数方面，

受卫计委推广家庭医生制度，逐步实现分级诊疗目标的消息影响，智慧

医疗指数领涨 3.27%，其次是健康中国指数上涨 2.26%。 

 行业动态：卫计委等 7 个部门联合印发《关于做好国家谈判药品集中采

购的通知》，并同时公布了首批国家药品价格谈判结果，最终的谈判品

种包括了慢性乙肝一线治疗药物替诺福韦酯（韦瑞德，GSK 产品），非

小细胞肺癌靶向治疗药物埃克替尼（凯美纳，浙江贝达药业产品）和吉

非替尼（易瑞沙，阿斯利康产品），3 种谈判药品降价幅度分别为 67%、

54%、55%；FDA 提前四个月批准了罗氏旗下基因泰克的 PD-L1 抗体

atezolizumab，作为二线药物用于治疗最常见晚期膀胱癌，价格为 1.25

万美元/月，专家预测值销售 25 亿美元。 

 公司公告：迪安诊断受让“丰信医疗”65%的股权，主要提供优质的体

外诊断产品和专业技术支持、物流等综合服务；人福医药全资子公司“人

福医疗集团”与咸宁市中心医院共同设立咸宁市人福医养投资管理有限

公司。 

 重点推荐标的：华北制药（600812）、泰格医药（300347）、翰宇药业

（300199）、以岭药业（002603）、乐普医疗（300003）。 

 风险提示：政策不达预期、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

上周大盘表现平淡，上证综指报收 2,825.48 点，单周（5 月 16 日-5 月 20 日）累计小幅下

跌 0.06%，申万医药生物指数（801150.SI）报收 6,999.18 点，累计下跌 0.12%，跑输上证

综指，二级行业中仅有医疗器械和医疗服务分别上涨 2.48%和 1.09%，医药商业跌幅较大，

下跌 1.3%。 

5 月 20 日，首批国家药品价格谈判结果公布，其中有慢性乙肝一线治疗药物替诺福韦酯，

非小细胞肺癌靶向治疗药物埃克替尼和吉非替尼。与之前公立医院的采购价格比较，3

种谈判药品价格降幅均在 50%以上，与周边国家（地区）趋同。此外卫计委要求各地要

及时将谈判结果在省级药品集中采购平台上公开挂网，医疗机构按谈判价格直接网上采

购，做好国家药品谈判试点与医保支付政策衔接。 

相信未来一段时间国家将继续探索药品价格谈判机制，推进公立医院药品集中采购，药

品价格下降将继续扩大，医药制造业持续承压。 

5 月 19 日，CFDA 发布《仿制药质量和疗效一致性评价参比制剂备案与推荐程序》和《人

体生物等效性试验豁免指导原则》，一致性评价工作细则不断推出，相关工作将加快推进，

建议关注药品一致性评价带来的市场投资机会 

2. 市场回顾 

上周大盘表现平淡，截止到 5 月 20 日上证综指报收 2,825.48 点，单周（5 月 16 日-5 月

20 日）累计小幅下跌 0.06%，中小板指数累计上涨 0.05%，创业板指累计上涨 1.98%，同

期申万医药生物指数（801150.SI）报收 6,999.18 点，累计下跌 0.12%。 

横向比较来看，申万 28 个一级行业中有 13 个行业上涨，15 个行业下跌，其中有色金属、

计算机和电子行业领涨 2.53%、2.40%和 2.38%，交通运输、建筑装饰和公用事业分别领

跌 1.43%、1.42%和 1.11%。 

从细分行业上来看，二级行业中仅有医疗器械和医疗服务分别上涨 2.48%和 1.09%，医药

商业跌幅较大，下跌 1.3%。 
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图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 

图 2：上周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 
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概念指数方面，受卫计委推广家庭医生制度，逐步实现分级诊疗目标的消息影响，智慧

医疗指数领涨 3.27%，其次是健康中国指数上涨 2.26%。 

图 3：上周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

个股表现上，上周申万医药行业企业有 105 家下跌，有 89 家上涨，其中九安医疗单周累

计上涨 15.56 %，居行业涨幅榜首位，随后依次为马应龙（12.85 %）、天目药业（11.58 %）、

山河药辅（8.57 %）和博济医药（7.47 %）。四环生物单周下跌 10.02 %，除此之外，新华

制药、龙津药业、嘉事堂和*ST 明胶本周跌幅相对较大。 

 

表 1：上周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

002432.SZ 九安医疗 15.01  17.99  17.45  15.56  31.24  

600993.SH 马应龙 17.10  19.52  19.49  12.85  36.40  

600671.SH 天目药业 31.53  36.50  35.18  11.58  19.47  

300452.SZ 山河药辅 83.15  93.50  91.19  8.57  16.66  

300404.SZ 博济医药 36.29  41.20  39.00  7.47  19.27  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 2：上周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

000518.SZ 四环生物 7.17 8.55 7.36 -10.02 28.14 

000756.SZ 新华制药 10.11 11.35 10.36 -8.24 4.68 

002750.SZ 龙津药业 14.00 31.81 14.27 -7.52 7.56 

002462.SZ 嘉事堂 33.41 36.31 33.90 -6.64 4.71 

000606.SZ *ST 明胶 8.70 9.79 9.00 -6.54 7.37 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

另外我们整理了低于定增和员工持股价格的股票。  
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表 3：低于定增价格的股票 

序号 名称 证券代码 
增发价格

（元） 

增发数量

（万股） 

股价（元）

（复权） 
折价率 增发上市日 

1 中新药业 600329.SH 28.28 2,956.44 15.95 43.6% 2015-07-10 

2 恩华药业 002262.SZ 41.08 1,342.28 24.70 39.9% 2015-07-01 

3 新华医疗 600587.SH 37.5 328.67 23.22 38.1% 2015-03-04 

4 和佳股份 300273.SZ 22.66 4,413.06 14.88 34.3% 2015-08-06 

5 联环药业 600513.SH 26 1,220.88 17.46 32.8% 2015-04-28 

7 景峰医药 000908.SZ 14.51 6,128.51 11.71 19.3% 2015-03-10 

8 博腾股份 300363.SZ 24.15 269.14 19.75 18.2% 2015-11-24 

6 红日药业 300026.SZ 16.82 9,328.18 13.92 17.2% 2015-12-14 

9 太安堂 002433.SZ 11.01 4,541.32 9.15 16.9% 2015-12-28 

10 华润双鹤 600062.SH 19.69 15,277.47 17.80 9.6% 2015-12-03 

11 九洲药业 603456.SH 58 1,379.31 53.12 8.4% 2015-12-03 

12 福安药业 300194.SZ 18.28 2,186.95 17.36 5.0% 2015-05-15 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 4：低于员工持股价格的股票 

序号 名称 证券代码 
持股价格

（元） 

股价（元）

（复权） 
折价率 持股上市日 

1 海南海药 000566.SZ 46.34  20.21  56.4% 2015/5/11 

2 香雪制药 300147.SZ 30.84  13.50  56.2% 2015/6/18 

3 益佰制药 600594.SH 52.09  31.39  39.7% 2015/6/30 

4 康芝药业 300086.SZ 22.58  15.67  30.6% 2015/5/5 

5 瑞康医药 002589.SZ 84.14  58.52  30.5% 2015/5/14 

6 宝莱特 300246.SZ 35.73  28.25  20.9% 2016/1/7 

7 人福医药 600079.SH 16.26  15.94  2.0% 2015/9/7 

8 沃森生物 300142.SZ 11.29  11.16  1.2% 2015/12/8 

9 恩华药业 002262.SZ 24.87  24.70  0.7% 2015/8/28 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

3. 行业动态 

（1）卫计委正式公布首批国家药品价格谈判结果：3 个品种入选，最高降幅 67%，与医

保衔接 

5 月 20 日，卫计委等 7 个部门联合印发《关于做好国家谈判药品集中采购的通知》，并同

时公布了首批国家药品价格谈判结果，最终的谈判品种包括了慢性乙肝一线治疗药物替

诺福韦酯（韦瑞德，GSK 产品），非小细胞肺癌靶向治疗药物埃克替尼（凯美纳，浙江贝

达药业产品）和吉非替尼（易瑞沙，阿斯利康产品）。在价格方面，替诺福韦酯、埃克替

尼、吉非替尼 3 种谈判药品降价幅度分别为 67%、54%、55%。 

（2）FDA 批准首个 PD-L1 抗体，罗氏旗下基因泰克的 atezolizumab.（医谷） 

FDA 提前四个月批准了罗氏旗下基因泰克的 PD-L1 抗体 atezolizumab（商品名 Tecentriq），

作为二线药物用于治疗一种叫做 urothelial carcinoma 的最常见晚期膀胱癌。 同时 FDA 也

批准了Ventana的 PD-L1伴随诊断试剂 SP142。在一个 310病人参与的单臂临床试验中，

15%患者对 Tecentriq 应答。其中 PD-L1 表达阳性患者应答率为 26%，PD-L1 阴性患者应
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答率为 10%。作为第一个上市的 PD-L1 抗体，Tecentriq 价格为 1.25 万美元/月，和 PD-1

抗体价格类似。专家预测 Tecentriq 峰值销售 25 亿美元。 

4. 公司动态 

（1）【迪安诊断（300244）】：使用自筹资金 25,350 万元受让“丰信医疗”65%的股权，

主要提供优质的体外诊断产品和专业技术支持、物流等综合服务。 

（2）【启迪古汉（000590）】：将通过受让、增资方式，以自有资金对古汉医药进行投资，

投资总额为人民币 2604 万元，完成后将持有古汉医药 70%股权。 

（3）【人福医药（600079）】：全资子公司“人福医疗集团”与咸宁市中心医院签署《医

养项目合作协议》，共同设立咸宁市人福医养投资管理有限公司，持股 65%。 

（4）【益佰制药（600594）】：出资 4,100 万元与“世纪大恒”共同设立黑龙江益佰肿瘤医

疗投资管理有限公司，占股权的 51.25%。 

（5）【长生生物（002680）】：日本 Gene Techno Science 公司将阿达木单抗生物仿制药在

中国大陆（不包括香港、澳门、台湾）市场开发的许可权独家转让给子公司“长春长生”。 

（6）【海思科（002653）】：拟使用 999,999.60 美元对 MaveriX 进行股权投资,获得 MaveriX

全球首创新型肿瘤靶向释放吉西他滨前药 MVX 系列化合物在中国（包括香港、澳门、台

湾地区）的独家专利许可权。 

（7）【万孚生物（300482）】：已获得 510（K）审核的产品 “Wondfo One Step Strep A Swab 

Test”（认证编号为 K133343）通过美国 FDA 的 CLIA waiver 认证。 

（8）【华海药业（600521）】：制剂产品奥美沙坦酯氢氯噻嗪片暂时获得美国 FDA 批准文

号。 

（9）【台城制药（002728）】：全资子公司“海力制药”获得《药品 GMP 证书》，认证范

围：片剂、胶囊剂、颗粒剂（一车间）。 

5. 重要提示 

表 5：股东大会 

序列 公司简称 证券代码 会议日期 会议类型 

1 华润三九 000999.SZ 2016-5-23 股东大会 

2 誉衡药业 002437.SZ 2016-5-23 临时股东大会 

3 国药股份 600511.SH 2016-5-23 临时股东大会 

4 马应龙 600993.SH 2016-5-23 股东大会 

5 迪安诊断 300244.SZ 2016-5-24 临时股东大会 

6 博晖创新 300318.SZ 2016-5-24 股东大会 

7 亚宝药业 600351.SH 2016-5-24 股东大会 

8 中源协和 600645.SH 2016-5-24 股东大会 

9 山大华特 000915.SZ 2016-5-25 股东大会 

10 香雪制药 300147.SZ 2016-5-25 股东大会 

11 山东药玻 600529.SH 2016-5-25 临时股东大会 

12 东阿阿胶 000423.SZ 2016-5-26 股东大会 
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13 亿帆鑫富 002019.SZ 2016-5-26 临时股东大会 

14 双鹭药业 002038.SZ 2016-5-26 股东大会 

15 北陆药业 300016.SZ 2016-5-26 股东大会 

16 博济医药 300404.SZ 2016-5-26 股东大会 

17 辅仁药业 600781.SH 2016-5-26 股东大会 

18 鲁抗医药 600789.SH 2016-5-26 股东大会 

19 方盛制药 603998.SH 2016-5-26 临时股东大会 

20 丽珠集团 000513.SZ 2016-5-27 股东大会 

21 华润双鹤 600062.SH 2016-5-27 股东大会 

22 人福医药 600079.SH 2016-5-27 股东大会 

23 新华医疗 600587.SH 2016-5-27 股东大会 

24 九州通 600998.SH 2016-5-27 股东大会 

25 珍宝岛 603567.SH 2016-5-27 股东大会 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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