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指数 收盘点位 
涨跌（%） 

一日  五日 年 
 

沪深 300 3064.21 0.16 0.06 -17.87 

上证指数 2822.44 0.26 0.55 -20.25 

中小板指 6426.31 0.35 0.73 -23.44 

创业板综 2519.45 0.94 3.40 -22.84 

恒生指数 20397.11 0.14 3.57 -6.92 

日经 225 16772.46 0.09 0.76 -11.64 

标普 500 2090.10 -0.02 2.45 1.30 

道琼斯 17828.29 -0.13 2.25 1.27 

纳斯达克 4901.77 0.14 4.02 -3.24 

法 CAC40 4512.64 0.69 5.37 -3.52 

德国 DAX 10272.71 0.66 4.87 -5.41 

英 FTSE 6265.65 0.04 3.51 -0.13 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

指标 收盘价 
涨跌（%） 

一日  五日 年 

美元指数 

 

95.16 -0.25 -0.17 -2.20 

6.56 -0.21 0.03 7.16 

1.12 0.30 -0.06 2.92 

1219.80 -0.33 -2.64 2.44 

601.00 -0.66 -5.21 2.91 

51.49 1.14 1.16 -14.25 

51.60 0.84 -0.12 -23.43 
  

人民币汇率 

欧元-美元 

黄金现货 

BDI 

WTI原油 

BRENT原油 

资料来源：长城证券研究所 

 

 

资料来源：长城证券研究所 
 

今日要点 
    

策略研究 

 短期的支撑力 

我们预期 6 月美联储加息可能性较低，A 股阶段性难以破位，但

与 3 月美联储不加息相比，对 A 股的推动力边际效益递减。（李

健）                  
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创业板指 深证成指 

晨会报告 

主要市场指数 

重要市场指数 

A 股走势 
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宏观策略 
 

策略研究： 
 

 短期的支撑力 

周四 A 股先抑后扬，上证指数报收于 2822.44 点，上涨 0.26%，创业板指报收于 2086.01 点，上涨 0.91%。中信

一级行业中，有色金属、计算机、轻工制造涨幅居前，食品饮料、交通运输、房地产跌幅居前。 

A 股继续维持震荡趋势，前期强势的食品、新能源车产业链走弱，但存量资金并未明显流出，而是在板块之间流

动，如 VR 产业链。存量资金属于风险偏好相对较高的投资者，对 A 股的预期是短空长多，因此除被动减仓外，

会一直在市场里寻找机会。B 股经过暴跌后出现企稳迹象，A 股并没有跟随暴跌，符合我们预期。而美联储加息

的预期有所回升后，耶伦周五的讲话值得关注，我们估计会保持以经济数据为核心、保持缓慢加息节奏的态度，

对市场预期偏中性，但我们维持 6 月美联储加息可能性较低的判断。A 股受此影响，我们认为阶段性破位可能性

不大，但与 3 月美联储不加息相比，对 A 股的推动力边际效益递减。另外，央行货币政策小组的最新文章，市

场解读不一，有认为维持宽松，也有解读为 M2 将下行，货币政策将收紧。我们认为文章主要是对过去货币政策

持行依据的说明，以及对 M2 数据预判性解读，是为了稳定市场预期，而非做趋势性转变。投资策略上，依然是

以寻找结构性、个股机会为主，以估值和基本面趋势为买入标准，保持偏中性仓位，不追热点仍然是原则。 

（证券分析师：李健（执业资格证书编号：S1070512040002））  
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长城证券研究所分析师联系方式 
宏观策略研究 

 分析师 电话 E-mail  分析师 电话 E-mail 

宏观 汪  毅 0755-83515512 yiw@cgws.com 策略 彭  益 0755-83668784 pengyi@cgws.com 

宏观 包  婷  baoting@cgws.com 策略 李烨   liye@cgws.com 

宏观 钱思韵 021-61680675 qiansy@cgws.com 策略 李健 0755-83664537 jianl@cgws.com 

固定收益 张新文 010-88366060-8751 Zhxw@cgws.com     

行业研究 

行业 分析师 电话 E-mail 行业 分析师 电话 E-mail 

公用事业 杨  洁 010-88366060-8865 yangj@cgws.com 化工 杨  超 0755-83663214 ychao@cgws.com 

有色金属 耿  诺 010-88366060-8837 gengn@cgws.com 化工 余嫄嫄 021-61680360 yuyy@cgws.com 

农林牧渔 王建虎 010-88366060-8787 wangjh@cgws.com 化工 顾  锐 0755 -83675954 gurui@cgws.com 

食品饮料 张威威 0755-83660814 zhangww@cgws.com 化工  杨  晖 010-88366060-8010 yang_hui@cgws.com 

纺织服装 黄淑妍 0755-83753659 huangsy@cgws.com 新能源 竺  艺 0755-83753659 yzhu@cgws.com 

纺织服装 张正威 0755-83557365 zhangzhengwei@cgws.c

om 

通信 金  炜 010-88366060-8876 jinw@cgws.com 

传媒 刘浩然 0755-83464814 liuhr@cgws.com 计算机  周伟佳 0755-83516551 zhouwj@cgws.com 

传媒 何思霖 0755-83515591 hesilin @cgws.com 计算机 刘  深 010-88366060-8756 liush@cgws.com 

汽车 李金锦 010-88366060-8862 lijinjin@cgws.com 计算机 赵悦媛  zhaoyy@cgws.com 

医药 赵浩然 0755-83511405 zhaohaoran@cgws.com

m 

机械 曲小溪 010-88366060-8712 quxx@cgws.com 

医药 彭学龄 0755-83515471 pengxueling@cgws.com 机械 张如许  zhangruxu@cgws.com 

军工           李军政 010-88366060-8780 Lijz@cgws.com 机械  李倩倩  liqq@cgws.com 

军工           王  习 010-88366060-8757 wangxi@cgws.com     

基金研究组     分析师 电话 E-mail 
 分析师 电话 E-mail     

基金研究 阎  红 010-88366060-8735 yanh@cgws.com 金融工程 刘  轩 010-88366060-8707 Lxuan@cgws.com 
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研究员介绍及承诺 
  本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原则，

独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的
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免责声明 

长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 
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何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之

用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人

的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 
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长城证券版权所有并保留一切权利。 

长城证券投资评级说明 

公司评级：强烈推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅 15%以上; 

推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于 5%~15%之间; 

中性——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%~5%之间; 

回避——预期未来 6 个月内股价相对行业指数跌幅 5%以上. 

行业评级：推荐——预期未来 6 个月内行业整体表现战胜市场; 

中性——预期未来 6 个月内行业整体表现与市场同步; 

回避——预期未来 6 个月内行业整体表现弱于市场. 
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