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股票名称 
EPS PE 

16E 17E 16E 17E 

北京文化 0.35  0.52  63  43  

蓝色光标 0.36  0.52  25  18  

东方国信 0.53  0.73  48  35  

富春通信 0.92  1.20  30  23  

新文化 0.80  1.04  31  24  

万家文化 0.22  0.26  102  86  

博瑞传播 0.46  0.63  18  13  

 

行业表现 

 

数据来源：WIND 
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短期继续乐观 

——传媒周报2016第20期 

 
上周传媒行业继续保持震荡格局，目前市场处于存量博弈阶段，现阶段

我们选票的两条思路：1.行业小龙头，内生增长较为确定，市值估值尚

可接受；2.市值不大，大股东持股比例较高，具有持续转型或者外延的

决心短期。而言我们认为可以偏乐观一些，我们依然坚持推荐内生持续

增长或者转型坚决的公司，重点推荐和晶科技（300279）、秀强股份

（300160）、新文化（300336）、富春通信（300299）、博瑞传播（600880）、

万家文化（600576）、盛天网络（300494）、省广股份（002400）及蓝色

光标（300058）。 

 

 上周传媒行业维持震荡，涨幅略大于大盘，与创业板指持平，细分

子行业涨跌不一：上周（2016.5.23-2016.5.27），沪深 300 跌幅

-0.51%，创业板指录得 0.22%涨幅。传媒板块涨幅略高于大盘，与创

业板指持平，中信传媒指数涨幅为 0.20%。从细分行业看，涨幅最大

的为 VR 概念 4.54%，体育 4.09%，影视动漫 2.32%，出版 1.45%，广

电 0.08%，游戏-1.00%，广告营销-1.06%；互联网方面，互联网教育

0.65%，互联网医疗 2.19%。 

 本周互联网传媒行业观点：目前处于存量博弈阶段，现阶段我们选

票的两条思路：1.行业小龙头，内生增长较为确定，市值估值尚可

接受，这里面我们持续跟踪及推荐盛天网络、省广股份及蓝色光标；

2.市值不大，大股东持股比例较高，具有持续转型或者外延的决心，

这里面我们跟踪及推荐和晶科技、秀强股份、新文化、富春通信、

博瑞传播及万家文化。 

 重点推荐标的：北京文化（000802）、新文化（300336）、富春通信

（300299）、东方国信（300166）、博瑞传播（600880）、万家文化

（600576）、盛天网络（300494）及蓝色光标（300058）。 
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1. 互联网传媒行业重点提示 
我们收集了传媒行业股价跌破控股股东高管增持价或定增价的标的，供参考。 

表 1：2016 年 5 月 27 日价格低于高管增持平均价格的股票 

代码 股票 目前股价 高管、控股股东增持平均价

格（复权） 

增持数量（万股） 公告日 折价率 

300058.SZ 蓝色光标 9.12  13.30  1323 2016/1/7 68.57% 

300027.SZ 华谊兄弟 14.30  19.94  322 2015/12/18 71.71% 

600825.SH 新华传媒 7.64  10.56  300 2016/1/7 72.35% 

601928.SH 凤凰传媒 10.49  12.64  1305 2015/8/26 83.01% 

300133.SZ 华策影视 15.13  17.41  1733 2015/7/1 86.90% 

资料来源：Wind，公司公告，长城证券研究所整理 

表 2：2016 年 5 月 27 日股价低于定增价格的股票 

代码 股票 目前股价 定增价格（复

权） 

增发数量（万股） 公告日 折价率 

000793.SZ 华闻传媒 9.48 13.65 13,476 2014-11-27 69.47% 

600637.SH 东方明珠 24.10 32.43 15,975 2015-06-12 74.31% 

300058.SZ 蓝色光标 9.12 12.26 6,770 2016-05-12 74.39% 

000793.SZ 华闻传媒 9.48 12.28 7,474 2015-03-20 77.20% 

300315.SZ 掌趣科技 10.24 12.99 11,547 2016-01-27 78.83% 

000156.SZ 华数传媒 18.20 22.80 28,667 2015-05-12 79.82% 

002230.SZ 科大讯飞 27.57 31.35 6,840 2015-08-20 87.95% 

300010.SZ 立思辰 18.09 20.51 7,791 2016-03-18 88.20% 

300315.SZ 掌趣科技 10.24 11.54 19,046 2015-12-25 88.73% 

300162.SZ 雷曼股份 22.46 25.20 635 2016-03-07 89.13% 

300253.SZ 卫宁健康 21.27 23.65 2,469 2016-03-15 89.92% 

002131.SZ 利欧股份 16.59 17.65 9,942 2015-12-14 93.98% 

600037.SH 歌华有线 14.46 14.59 22,343 2015-12-08 99.10% 

资料来源：Wind，公司公告，长城证券研究所整理 

我们在近期将会推出传媒行业并购分析报告，敬请关注。 

2. 上周行业回顾 

2.1 互联网行业 

 百度宣布关停全部网文类贴吧：百度贴吧 5月 23 日发布公告，宣布百度贴吧即日起

将全面展开清查盗版侵权行动，持续大力度对侵权内容进行排查整顿。盗版侵权内

容整顿行动开展期间，文学目录下的全部贴吧将分批次给予暂关。关闭后，百度贴

吧将全面整顿和清查其中的盗版侵权内容。 
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 发改委印发“互联网+”人工智能三年行动实施方案：发改委印发《“互联网+”人工

智能三年行动实施方案》，到 2018 年，打造人工智能基础资源与创新平台。在重点

领域培育若干全球领先的人工智能骨干企业，形成千亿级的人工智能市场应用规模。 

 五部门严厉查处擅自利用互联网售彩行为：为促进彩票事业持续健康发展，财政部、

公安部、工商总局、民政部和体育总局日前联合发出通知，要求严厉查处彩票发行

销售机构、网络公司等擅自利用互联网销售或变相销售彩票的行为。利用互联网销

售彩票必须通过彩票发行机构建立的互联网销售彩票管理系统进行统一管理，实时

监控。福利彩票和体育彩票发行机构应当抓紧推进相关工作，并按程序报批后组织

实施。未经批准，任何单位或个人不得擅自利用互联网销售彩票。 

 阿里投资 1亿布局 OTT 少儿教育平台：阿里巴巴方面 5月 25日在第三届中国县域电

子商务峰会上透露，阿里数娱目前已累计投入 1 亿布局 OTT 少儿教育平台，并将启

动针对农村地区数字娱乐服务的“天猫魔盒欢乐站”项目。阿里数娱旗下的天猫魔

盒业务自 2015 年 9月和农村淘宝开始合作，目前已覆盖 328 个县，近 9000 个村点，

占村淘网点数的 55%，今年阿里数娱将联合农村淘宝，深化合作，共同发起“天猫魔

盒欢乐站”项目。这一项目主要面向农村的少年儿童，借助村淘不断增长的网点，

由阿里数娱为他们提供文化娱乐及在线教育的软硬件服务，将农村淘宝的站点变成

农村的文化娱乐和在线教育中心。 

2.2 影视综艺 

 根据 EBOT 艺恩票房智库，2016 年第 21 周周末（2016 年 5 月 20 日-2016 年 5 月 22

日）中国内地周末票房为 4.20 亿元，周末放映场次 61.47 万场，观影人数 1338 万

人次，票房及观影人数均比上一周末小幅上升 15%左右。根据互联网电影数据库

（IMDb.com）,该周末北美地区票房为 1.37 亿美元（约合 8.76 亿元人民币），亦比

上周末小幅上升 5%。 

表 3：中国内地第 21 周周末（2016 年 5 月 20 日-2016 年 5 月 22 日）票房排行榜前十 

排名.影片名 周末票

房(万) 

累计票

房(万) 

平均票

价 

场均人

次 

口碑指

数 

上映天

数 

制作方 发行方 

1.愤怒的小鸟 19693 19732 32 31 7.93 3 芬兰罗威欧、索尼 中影、华夏 

2.美国队长 3：英雄内战 7913 116344 35 27 8.45 17 漫威影业 中影、华夏 

3.分歧者 3：忠诚世界 6429 6470 28 19 7.06 3 狮门、顶峰 中影 

4.夜孔雀 2489 2504 27 13 7.17 3 上海尚世等 珠江影业 

5.百鸟朝凤 1560 6377 28 25 8.66 17 西安曲江梦园、陕西

景浩泽影视等 

北京聚合影联

文化 

6.北京遇上西雅图之不二情书 1487 75977 35 20 7.89 24 东阳盟将、蓝色星空

等 

安乐电影 

7.超脑 48 小时 902 8618 34 17 7.22 10 千年影业、狮门 中影、乐视 

8.钢刀 774 781 31 6 7.21 3 深圳市金海岸影业、

浙江天猫技术等 

浙江天猫技术、

中影 

9.死亡笔记 212 213 26 9 7.09 3 上海华娱星库等 上海兆旸 

10.整形师·脸 175 185 25 10  3 中影、中影动画 杭州寰耀影视 

资料来源：EBOT 艺恩票房智库，长城证券研究所整理 

表 4：中国内地 2016 年 5 月 28 日单日票房排行榜前十 
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排名：影片名 单日票房

（万） 

环比变化 累计票房

（万） 

平均票价 场均人次 口碑指数 上映天数 

1.爱丽丝梦游仙境 2：镜中奇遇记 7248 54% 12080 33 30 7.59 2 

2.愤怒的小鸟 4046 165% 30665 32 29 7.87 9 

3.美国队长 3：英雄内战 1266 111% 120888 34 21 8.45 23 

4.分歧者 3：忠诚世界 736 69% 10117 29 13 7 9 

5.百鸟朝凤 263 75% 7565 29 19 8.66 23 

6.北京遇上西雅图之不二情书 248 71% 77199 35 15 7.87 30 

7.蜜月酒店杀人事件 171 23% 310 31 7 7.62 2 

8.妖医 170 -2% 347 28 7 6.17 2 

9.超脑 48 小时 162 315% 9256 32 30 7.22 16 

10.糖果世界大冒险 84 282% 108 28 4 8.37 2 

资料来源：EBOT 艺恩票房智库，长城证券研究所整理 

 时光网战略升级全面发力电影衍生品：时光网日前在京举办了一场盛大的衍生品大

会，宣布战略升级，提供衍生品全平台、一站式服务，全面发力正版授权衍生品市

场。大会上，时光网重磅亮相了包括《魔兽》、《海底总动员》、《爱丽丝梦游仙境》

等热门 IP在内的正版、独家产品。自主原创设计、考究的制作工艺，刷新了国内电

影衍生品行业标准，再次引领电影产业消费升级，助推产业从票房经济向衍生品经

济跃进。 

 腾讯、微影时代注资 YG 娱乐 8500 万美元：腾讯和微影时代将分别向韩国大型娱乐

公司 YG 娱乐注资 3000 万美金和 5500 万美金，获得 4.5 %与 8.2%的控股权，成为继

法国奢侈品集团 LVMH 旗下的 L Capital 之后的第 3、4 大股东。作为韩国三大娱乐

经纪公司之一的 YG娱乐旗下拥有 bigbang、2NE1 等众多知名团体，在此之前也同腾

讯保持着紧密的合作关系，QQ音乐拥有 YG 旗下所有正版音源。腾讯表示本次签约希

望在音乐之外与 YG携手开拓更多的娱乐领域。而从即将参加签约仪式的腾讯方人员

来看，双方极有可能在影视领域展开更多合作。除音乐团体之外，YG 旗下拥有崔智

友、车胜元等众多优秀演员资源，并在近两年于影视剧领域频频发力，腾讯也在不

断加强自制剧计划的推进。相信签约必定会促成双方在影视领域的更多合作。 

 光线传媒控股猫眼电影：停牌一个多月的光线传媒发布公告，宣布完成了对猫眼电

影的控股。光线通过两家公司合计获得猫眼电影 57.4%的股权，付出的代价是 6%的

光线传媒股份和 23.83 亿元现金。光线传媒在公告中也提及微影时代、淘宝电影的

估值为 116 亿和 120 亿，并指出，猫眼电影较为公允的市场价值 83 亿应领先于微影

时代和淘宝电影等市场竞争者。 

 苹果考虑收购时代华纳：5 月 27 日，据《金融时报》消息，苹果正在考虑收购时代

华纳。掌管 iTune store、苹果音乐和 iCloud 业务的高管 Eddy Cue 在去年年底的一

次会议上向时代华纳企业战略主管 Olaf Olafsson 提出了收购建议。不过该讨论目

前只停留在初步阶段，苹果 CEO 库克和时代华纳 CEO Jeff Bewkes 并没有参与其中。

时代华纳成立于 1990 年，是美国一家跨国媒体企业，总部位于纽约。其事业版图庞

大，资产优质：包括时代杂志、体育画报、财富杂志、生活杂志、特纳电视网、CNN，

最近出品了《权力的游戏》《硅谷》和《副总裁》的 HBO，DC 漫画公司、好莱坞最大

的影视生产商华纳兄弟等。《金融时报》分析称，时代华纳对苹果来说是一个合适的

收购对象。它和迪士尼是为数不多的两家没有双层股权结构和家族控股的媒体企业。
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其他的诸如 Comcast、21 世纪福斯、哥伦比亚公司、维亚康姆等均是被创始人及其

家族控制，收购难度极大。 

 5 月 26 日 CSM35 城电视剧收视榜首由湖南卫视的“亲爱的翻译官”夺得。5月 28日

（周六）电视剧网络点播量榜首由“那年青春我们正好”夺得。 

表 5：2016 年 5 月 26 日 CSM35 城电视剧收视榜 

排名 电视剧 集数 频道 收视率% 市场份额% 上线时间 

1 亲爱的翻译官 5-6 集 湖南卫视 1.759 5.133 2016/5/24 

2 柠檬初上 -集 江苏卫视 1.061 3.053 - 

3 金水桥边 49-50 集 北京卫视 0.893 2.579 2016/5/2 

4 情谜睡美人 63-64 集 江西卫视 0.766 2.21 2016/4/25 

5 那年青春我们正好 30-31 集 上海东方卫视 0.711 2.057 2016/5/10 

6 三妹 25-26 集 山东卫视 0.687 1.99 2016/5/14 

7 那年青春我们正好 30-31 集 浙江卫视 0.663 1.926 2016/5/10 

8 爱的追踪 29-30 集 安徽卫视 0.62 1.794 2016/5/12 

9 致单身男女 21-22 集 深圳卫视 0.604 1.746 2016/5/16 

10 玉海棠 27-28 集 重庆卫视 0.532 1.534 2016/5/13 

资料来源：克顿传媒，长城证券研究所整理 

表 6：2016 年 5 月 28 日电视剧网络点击榜 

 名称 类型 优酷 土豆 爱奇艺 搜狐 腾讯 乐视 芒果 总播放量 

1 那年青春我们

正好 

都市/爱情/

青春 

--- --- 9129 1025 11775 5779 20981 48688 

2 亲爱的翻译官 都市/爱情/

职业剧 

--- --- --- --- --- 19226 17705 36931 

3 柠檬初上 都市/爱情 5061 --- 2800 548 4692 --- 94 13195 

4 欢乐颂 都市/女性/

励志/爱情 

2496 --- 3989 525 3625 510 --- 11145 

5 小丈夫 都市/爱情 8108 242 --- --- --- --- --- 8350 

6 我的奇妙男友 都市/爱情/

喜剧 

--- --- --- --- 7628 --- --- 7628 

7 情谜睡美人 悬疑/都市/

爱情 

1305 --- --- 701 2569 620 --- 5196 

8 玉海棠 历史/抗战 787 61 1984 267 1211 245 --- 4555 

9 仙剑云之凡 古装/爱情/

仙侠 

3393 207 --- --- --- --- --- 3601 

10 奇妙的时光之

旅 

都市/爱情 --- --- 1876 197 918 124 197 3313 

资料来源：EBOT 艺恩票房智库，长城证券研究所整理 

 本周六综艺网络点播方面，浙江卫视的“奔跑吧兄弟”点播量占榜首。 

表 7：2016 年 5 月 28 日综艺网络日播榜 

 名称 优酷 土豆 爱奇艺 搜狐 腾讯 乐视 芒果 总播放量 

1 奔跑吧兄弟 第 4 季 

160527 宋仲基连线李光

--- --- 12105 --- 7301 --- --- 19406 
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 名称 优酷 土豆 爱奇艺 搜狐 腾讯 乐视 芒果 总播放量 

洙被嫌弃 光洙只要

Baby 

2 全员加速中 第 2 季 

160527 薛之谦 Ella 合体

修炼 拒与贾玲组 CP 

--- --- --- --- --- 1776 4002 5778 

3 奔跑吧兄弟 第 4 季 

160520 李晨竟遭秒撕 

郑恺复仇 Rain 

--- --- 743 --- 3665 --- --- 4408 

4 非凡搭档 160527 天王

黎明秒变大管家 直树湘

琴默契神速通关 

602 139 294 --- --- 700 --- 1735 

5 非正式会谈 160527 各

国关于妖魔鬼怪的传说 

--- --- 57 --- 509 554 --- 1120 

6 极限挑战 第 2 季 

160522 “男人帮”挑战

连体骑行 

971 103 --- --- --- --- --- 1074 

7 四大名助 160526 依霖

扑倒尉迟秀吻戏 网红妈

咪来逼婚 

264 202 41 20 212 213 --- 952 

8 四大名助 160519 孟非

怒斥整容论 妈妈用锅蒸

内裤 

225 201 9 2 206 208 --- 850 

9 我想和你唱 160521 于

莎莎狂热示爱杨宗纬 

--- --- --- --- --- --- 663 663 

10 一路上有你 第 2 季 

160514 老公翻身成国王 

张智霖享受靓靓更衣 

484 --- 1 2 4 --- --- 491 

资料来源：EBOT 艺恩票房智库，长城证券研究所整理 

2.3 游戏/VR 

 Facebook 收购 VR 音频公司： 近日，Facebook 宣布收购 VR 音频公司 Two Big Ears，

此后 Two Big Ears 的“Spatial Workstation”（空间工作站）将会被重新包装，并

更名为“Facebook 360 Spatial Workstation”。与此同时，Facebook 也发表声明，

称今后将通过 Facebook 360 Spatial Workstation 向 VR 内容开发者们免费提供 Two 

Big Ears 的技术，包括制作工具、编码器以及渲染引擎等等，而原先购买了 Pro 版

本的用户也将会在接下来一年内，根据之前的协议继续享受原有服务。 

 HTC 拟拆分 VR 业务为独立子公司：外媒报道，HTC 董事长王雪红近日在接受采访时

透露，HTC 正在将其刚刚起步的虚拟现实业务分拆为独立公司，新子公司将由 HTC

完全控制。 

2.4 广告营销 
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 谷歌将增加搜索结果上方广告的篇幅：彭博社 25日报道称，谷歌表示将增加搜索结

果上方广告的篇幅，允许显示两行标题并增加文字描述的长度。该公司还将增加谷

歌地图上的广告，允许企业做促销广告，并开始沿行驶线路显示企业广告。值得注

意的是，谷歌此次增加广告适用范围采用的是此消彼长的做法：移动端增加，PC 端

将相应减少。广告业务是支撑谷歌的最主要业务，2015 年，广告业务收入占谷歌公

司全年 750 亿美元收入的 90%。尽管谷歌最近几个季度的收入增长加速，但根据研究

机构 eMarketer 的估计，谷歌今年的广告收入将仅增长 9%，低于去年 15%的增速。

正处于风口浪尖的百度，广告收入占其营业收入的比例达到 93%。而谷歌也曾因广告

业务而备受质疑，甚至被处以巨额罚款。2009 年，号称“不作恶”的谷歌曾经因为

违规给医药公司做广告被美国政府处以 5 亿美元的罚款，是历史上企业支付的最重

的罚款之一。 

3. 重点公司动态及点评 

3.1 影视动漫 

光线传媒（300251）：公司于 5 月 27 日晚公告，光线传媒拟以 15.83 亿元现金为对价购

买上海三快持有的天津猫眼文化传媒有限公司 19%的股权；公司控股股东光线控股拟以其

持有的 1.76 亿股光线传媒股份为对价换取三快科技持有的标的公司 28.8%的股权；同时，

光线控股拟以 8亿元现金为对价购买上海三快持有的标的公司 9.6%的股权。交易完成后，

光线控股持有标的公司 38.40%股权，光线传媒持有标的公司 19%股权；而三快科技将持

有光线传媒 6%股份。猫眼电影是国内领先的集在线购票服务、用户互动社交、媒体内容

营销服务、电影衍生品销售等于一体的互联网电影娱乐媒体及互动社区平台。凭借领先

的产品运营和优质的用户服务，猫眼电影获取了极广泛的用户资源及持续领先的市场份

额。通过对标的公司的投资，公司可以获取庞大的线上用户群体和广泛的在线电影业务

资源，公司在优质内容制作领域的优势与猫眼电影亿级精准电影用户资源优势实现有机

结合，公司的互联网化程度将显著提升，标的公司与光线传媒业务形成优势互补，共同

合作打通线上线下资源，光线传媒将进一步完善影视娱乐产业的全产业链布局。此外，

该公司还同时发布了复牌公告，称股票将于 2016 年 5月 30 日上午开市起复牌。 

3.2 广告营销 

蓝色光标（300058）：公司于 5 月 26 日公告，北京蓝色光标品牌管理顾问股份有限公司

与韩国 INNOCEAN WORLDWIDE INC 签订《战略合作框架协议》。双方将在建立互信与默契

的合作关系基础上在营销服务、公关服务、投融资等领域积极开展业务合作；同时，共

同在客户开拓、服务整合创新等领域的探索，提升双方的服务能力。伊诺盛是韩国知名

的营销传播服务公司，已在全球范围拥有 22家分公司，业务覆盖广告企划、创意、媒体、

数码、空间事业等传播服务，为现代、起亚汽车、汉堡王（中国）等知名品牌提供品牌

战略及传播代理服务。 

3.3 互联网 

暴风科技（300431）：公司于 5 月 25 日公告，北京暴风科技股份有限公司与 MP & Silva 

Holding S.A.于 2016 年 5月 23 日签署《战略合作备忘录》，本协议就推进双方在中国及

全球业务的发展和战略成长相关合作事宜进行了相关约定。MPS 主要从事媒体转播权管理，
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经营全球重要体育专业联赛的媒体转播权以及分销协议，并开展一系列体育转播权合作

项目，以及购买并持有多个体育产权等。暴风科技将利用其在中国娱乐市场的领先地位，

MPS 将利用其在全球体育媒体市场的影响力以推进双方在中国和全球业务的发展和战略

成长。 

4. 下周重点事件提醒 
光线传媒 5月 30 日复牌 

5. 下周服务通告，请与长城对口销售同事

联系获取详细信息 
暂无 
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