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 主题交易型基金-博反弹利器 

——交易型基金周报20160606 

                                                              

 上周市场基准指数全部上涨，中小盘风格基准指数涨幅较大：上证 50

指数周涨幅为 3.75%；沪深 300 指数周涨幅为 4.14%；中证 500 指数周

涨幅为 5.11%。行业指数方面，中信一级行业指数平均周涨幅为 5.66%。

中小盘风格指数行业指数平均周涨幅较大。 

 上周永续指数型 B 份额周平均涨幅超过主要股指，123 只 B 份额的平均

周涨幅为 11.01%。中小盘风格指数 B 份额平均周涨幅较大。上周 B 份

额总成交额为 237.78 亿元，比前周增加了 99.59 亿元，为中证全指成交

额的 0.90%，比前周上升了 0.13%。跟踪中小盘风格指数的 B 份额成交

额较大。B 份额的溢价率比前周下降了-1.62%，平均溢价率为-0.35%。

跟踪大盘风格指数的 B 份额平均溢价率较高。B 份额的价格杠杆比前周

下降了-0.14 倍，平均杠杆为 2.34 倍。跟踪大盘风格指数的 B 份额平均

价格杠杆较高。 

 定期折算：近 1 月内 2 只 A 份额进行定期折算：2016 年 6 月 15 日易方

达国企改革 A；2016 年 6 月 20 日申万菱信医药生物 A。定期折算方案：

仅折算 A，不影响 B 份额的净值和份额。具体做法：A 份额净值归 1，

新增份额折算成母基金份额。 

 不定期折算：截止 2016 年 06 月 03 日，3 只 B 份额的母基金净值距离

下折阀值小于 10%。其中，招商沪深 300 地产 B 为-6.62%；煤炭 B 级为

-8.60%；一带一 B 为-9.42%。 

   
阎红 010-88366060-8735 

Email:yanh@cgws.com 
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1.  行业指数与 B 份额市场表现 

1.1  行业指数与 B 份额市场表现 

市场基准指数与行业指数表现 

上周市场基准指数全部上涨，中小盘风格基准指数涨幅较大：上证 50 指数周涨幅

为 3.75%；沪深 300 指数周涨幅为 4.14%；中证 500 指数周涨幅为 5.11%。 

行业指数方面，中信一级行业指数平均周涨幅为 5.66%。中小盘风格指数行业指数

平均周涨幅较大，大盘风格行业指数平均周涨幅为 4.83%；中小盘风格行业指数平

均周涨幅为 6.55%。其中，计算机、食品饮料、电子元器件、通信和传媒等行业居

周涨幅前五名。 

上周中信一级行业指数总成交额为 2.79 万亿元，比前周增加了 0.88 万亿元。跟踪

中小盘风格指数的行业指数成交额较大，大盘行业指数成交额为 1.21 万亿元，比

前周增加了 0.37 万亿元；中小盘风格行业指数的成交额为 1.57 万亿元，比前周增

加了 0.51 万亿元。  

 

图 1：中信一级行业指数周涨跌幅%  图 2：中信一级行业指数周成交额（万亿元） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 

 

永续指数型 B 份额市场表现 

上周永续指数型 B 份额周平均涨幅超过主要股指。123 只 B 份额的平均周涨幅为

11.01%。中小盘风格指数 B 份额平均周涨幅较大，大盘风格 B 份额平均周涨幅为

8.98%；中小盘风格 B 份额平均周涨幅为 13.36%。 

从成交量来看，B 份额总成交额为 237.78 亿元，比前周增加了 99.59 亿元，为中

证全指成交额的 0.90%，比前周上升了 0.13%。跟踪中小盘风格指数的 B 份额成交

额较大，大盘风格 B 份额成交额为 96.77 亿元，比前周增加了 49.20 亿元；中小盘

风格 B 份额的成交额为 141.00 亿元，比前周增加了 50.39 亿元。 
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图 3：永续指数型 B 份额周涨跌幅%  图 4：永续指数型 B 份额周成交额（亿元） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 

 

1.2  分级 B 份额溢价率与杠杆率 

溢价率：上周 B 份额的溢价率比前周下降了-1.62%，平均溢价率为-0.35%。跟踪

大盘风格指数的 B 份额平均溢价率较高，大盘风格 B 份额平均溢价率为 0.28%，

比前周下降了-1.56%；中小盘风格 B 份额平均溢价率为-1.11%，比前周下降了

-1.69%。 

杠杆率：上周 B 份额的价格杠杆比前周下降了-0.14 倍，平均杠杆为 2.34 倍。跟踪

大盘风格指数的 B 份额平均价格杠杆较高，大盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.40

倍，比前周下降了-0.12 倍；中小盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.27 倍，比前周下

降了-0.16 倍。 

 

图 5：永续指数型 B 份额折溢价%  图 6：永续指数型 B 份额价格杠杆 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所（未考虑历史不定期折算）  资料来源：长城证券研究所（未考虑历史不定期折算） 
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2.  推荐交易型基金基本情况 

2.1  推荐 ETF 基金 

我们的深度报告《主动 VS 被动》过对 ETF 基金历史业绩的分析，为投资者筛选

风险调整后收益更为稳定，具有更好择股能力的综合类 ETF 基金和主题类 ETF 基

金。本文此基础上，对上述 ETF 基金的流动性和市场认同性进行更严格的筛选后，

为大家推荐覆盖超大，大，中小盘风格的综合类和主题类 ETF 基金 12 只：华夏上

证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、易方达深证 100ETF、易方达创业板 ETF、南

方中证 500ETF、国泰上证 180 金融 ETF、易方达沪深 300 非银 ETF、国联安上证

商品 ETF、华夏上证主要消费 ETF、华夏上证医药卫生 ETF、广发中证全指信息

技术 ETF、景顺长城中证 800 食品饮料 ETF 等作为常备选股替代工具，进行每周

跟踪。 

从 ETF 基金跟踪主题指数近五年的市盈率 PE（TTM）来看，2015 年 6 月以来整

体呈现回落态势，目前在中位数之上的指数有 5 个：第一名是上证商品，高于中

位数 219.82%；第二名是中证 800 食品，高于中位数 32.93%；第三名是全指信息，

高于中位数 14.23%；第四名是上证消费，高于中位数 9.37%；第五名是上证医药，

高于中位数 2.36%。大盘风格主题指数的市盈率 PE（TTM）已经低于中位数，中

小盘风格主题指数仍高于中位数。目前所有指数的市盈率 PE（TTM）均高于历史

最低位 20%以上。  

图 7：推荐 ETF 基金跟踪主题指数市盈率 PE（TTM） 

 

资料来源：长城证券研究所 未包含申万菱信深成进取和瑞和远见 

 

表 1：推荐 ETF 基金周涨幅%及近一年风险收益指标 

基金名称 涨跌幅% 年成交额 基金规模 
年化 

波动率 
BETA PE(TTM) 

基金 

风格 

华夏上证 50ETF 3.66  5,589.33  279.65  0.34  0.91  9.42  超大盘 

华泰柏瑞沪深 300ETF 4.44  4,301.18  238.81  0.34  0.99  12.05  大盘 

易方达深证 100ETF 5.22  1,270.64  49.42  0.36  0.99  20.95  大盘 
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易方达创业板 ETF 7.16  2,501.76  51.87  0.52  1.21  54.18  中小盘 

南方中证 500ETF 5.46  906.24  180.05  0.48  1.22  47.25  中小盘 

国泰上证 180 金融 ETF 3.52  566.90  31.51  0.33  0.86  7.08  超大盘 

易方达沪深 300 非银 ETF 5.53  56.08  10.19  0.43  1.16  14.02  超大盘 

国联安上证商品 ETF 4.03  111.47  1.44  0.45  1.19  43.57  大盘 

华夏上证主要消费 ETF 6.93  62.92  2.51  0.34  0.92  25.59  中小盘 

华夏上证医药卫生 ETF 3.84  68.99  1.50  0.36  0.90  33.52  中小盘 

广发中证全指信息技术 ETF 6.67  46.96  5.09  0.53  1.24  61.06  中小盘 

景顺长城中证 800 食品饮料 ETF 1.65  0.74  0.93  0.32  0.86  26.28  中小盘 

资料来源：长城证券研究所 wind  BETA 标的指数为沪深 300 

 

2.2  推荐 B 份额 

我们的深度报告《分级基金那点事》在对分级基金跟踪指数筛选的基础上，叠加

流动性因素，参考净值杠杆率影响因素，对永续指数型分级基金的 B 份额进行筛

选。本文此基础上，对上述基金的流动性和市场认同性进行更严格的筛选后，为

大家推荐覆盖超大，大，中小盘风格的综合类和主题类 B 份额 37 只：国联安双禧

B 中证 100、易方达上证 50B、银华锐进、信诚沪深 300B、富国创业板 B、信诚

中证 500B、信诚中证 800 金融 B、鹏华中证银行 B、鹏华证保 B、方正富邦中证

保险 B、申万菱信中证申万证券 B 、长盛中证金融地产 B、富国中证煤炭 B、国

泰国证有色金属行业 B、鹏华资源 B、中融国证钢铁 B、国泰国证房地产 B、招商

中证白酒 B、鹏华中证酒 B、国泰国证食品饮料 B、富国国企改革 B、鹏华中证高

铁产业 B、前海开源中证健康 B、建信中证互联网金融 B、易方达并购重组 B、富

国中证新能源汽车 B 、鹏华中证国防 B、鹏华中证传媒 B、富国中证移动互联网

B、富国中证军工 B、鹏华信息 B、富国中证体育产业 B、富国中证工业 4.0B、交

银国证新能源 B、国泰国证医药卫生 B、信诚中证 TMT 产业 B 、申万菱信中证环

保产业 B 等作为杠杆型投资工具，对于其基本情况进行每周跟踪。 

 

表 2：推荐 B份额周涨幅%及基本情况 

基金名称 周涨幅% 价格杠杆 
近一年成交

额(亿元) 
基金规模 距上折% 距下折% PE(TTM) 

国联安双禧 B中证 100 5.63% 1.68  39.47  3.18  - -48.88% 10.03  

易方达上证 50B 7.57% 1.86  164.92  7.50  43.40% -39.29% 9.42  

银华锐进 10.75% 2.23  736.85  75.63  120.75% -29.91% 20.95  

信诚沪深 300B 7.18% 1.85  140.32  8.72  39.02% -41.15% 12.05  

富国创业板 B 12.36% 2.05  1778.55  78.75  47.78% -37.24% 54.18  

信诚中证 500B 6.56% 1.55  96.69  3.72  71.82% -52.15% 47.25  

信诚中证 800 金融 B 9.10% 2.39  486.91  24.60  68.92% -28.49% 7.30  

鹏华中证银行 B 6.32% 2.52  914.07  57.74  81.82% -23.03% 5.95  

鹏华证保 B 10.70% 1.78  301.21  24.17  31.69% -44.25% 14.08  

方正富邦中证保险 B 7.07% 2.12  17.94  2.70  61.46% -31.65% 10.92  

申万菱信中证申万证券 B 12.84% 1.78  1841.33  84.30  35.15% -42.79% 13.06  
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长盛中证金融地产 B 11.81% 3.58  4.41  3.54  106.04% -12.50% 7.81  

富国中证煤炭 B 8.21% 2.41  48.97  3.44  49.85% -35.86% 5313.58  

国泰国证有色金属行业 B 11.35% 2.05  358.05  19.82  40.85% -39.91% 0.00  

鹏华资源 B 8.77% 1.88  96.63  6.89  88.32% -40.21% 50.55  

中融国证钢铁 B 8.77% 3.09  22.71  1.53  95.57% -16.69% 0.00  

国泰国证房地产 B 11.11% 3.56  265.84  24.74  174.16% -12.27% 17.53  

招商中证白酒 B 23.14% 2.14  39.72  4.81  62.34% -31.28% 22.19  

鹏华中证酒 B 21.77% 2.37  31.77  3.73  77.10% -25.03% 24.92  

国泰国证食品饮料 B 20.43% 2.94  123.60  20.74  84.12% -21.44% 26.36  

富国国企改革 B 9.32% 2.66  1976.16  143.96  88.68% -20.13% 18.47  

鹏华中证高铁产业 B 13.05% 2.97  106.07  3.38  97.37% -16.45% 17.31  

前海开源中证健康 B 9.65% 2.67  145.94  19.15  54.48% -34.09% 33.25  

建信中证互联网金融 B 23.57% 2.81  33.32  7.85  77.24% -24.38% 12.85  

易方达并购重组 B 7.63% 2.23  55.73  23.65  67.17% -29.23% 55.48  

富国中证新能源汽车 B 9.41% 2.18  289.65  51.67  57.89% -32.95% 51.91  

鹏华中证国防 B 18.05% 3.10  549.13  124.47  105.76% -12.89% 92.10  

鹏华中证传媒 B 15.23% 1.77  123.09  11.77  25.00% -47.08% 49.80  

富国中证移动互联网 B 19.11% 2.86  550.62  42.48  95.82% -17.10% 54.93  

富国中证军工 B 9.25% 1.88  2011.82  202.83  41.91% -39.92% 216.87  

鹏华信息 B 14.37% 1.79  118.83  4.63  27.77% -45.91% 45.92  

富国中证体育产业 B 19.36% 2.57  17.62  4.27  83.60% -22.28% 66.27  

富国中证工业 4.0B 14.41% 1.97  70.18  31.44  49.55% -36.69% 61.14  

交银国证新能源 B 15.37% 2.47  125.01  13.73  77.94% -24.67% 36.49  

国泰国证医药卫生 B 9.58% 3.23  645.30  67.44  98.28% -15.40% 38.68  

信诚中证 TMT 产业 B 15.26% 2.35  81.69  5.71  72.41% -27.01% 45.69  

申万菱信中证环保产业 B 10.12% 2.21  237.34  16.26  66.13% -29.67% 32.38  

资料来源：长城证券研究所 wind  BETA 标的指数为沪深 300 
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3.  分级基金交易提示 

3.1  分级基金折算 

定期折算：近 1 月内 2 只 A 份额进行定期折算：2016 年 6 月 15 日易方达国企改

革 A；2016 年 6 月 20 日申万菱信医药生物 A。定期折算方案：仅折算 A，不影响

B 份额的净值和份额。具体做法：A 份额净值归 1，新增份额折算成母基金份额。 

不定期折算：截止 2016 年 06 月 03 日，3 只 B 份额的母基金净值距离下折阀值小

于 10%。其中，招商沪深 300 地产 B 为-6.62%；煤炭 B 级为-8.60%；一带一 B 为

-9.42%。若其跟踪指数持续调整，将引发上述基金向下触点折算。折算后其杠杆

率将下降，回到初始杠杆率 2 倍。 

表 3：母基金距下折小于-10%的 B 份额： 

代码 B 份额简称 
母基金向下

折算距离 

基金规模

（亿元） 
折溢价率% 净值杠杆 价格杠杆 

150208.SZ 招商沪深 300 地产 B -6.62% 0.58  5.01% 4.01  3.82  

150290.SZ 煤炭 B级 -8.60% 1.14  1.96% 3.87  3.79  

150276.SZ 一带一 B -9.42% 1.56  7.85% 3.67  3.40  

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

3.2  分级基金新发行 

新基金上市：无 

已成立未上市：无 
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