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政策由堵到疏 

——医药周报2016第23期 

 

上周仅有三个交易日，大盘表现平淡，申万医药生物指数（801150.SI）报收

7,257.43 点，累计下跌 0.74%，跑输上证综指，二级行业也均有不同程度的

下跌，其中医疗器械和医药商业行业跌幅较大，分别为 1.44%和 1.40%，中

药行业小幅下跌 0.25%。上周国家食药监总局发布《关于药物临床试验数据

自查核查撤回品种重新申报有关事宜的公告》，撤回药品仍可能重新获批，

将降低相关企业的损失。此外国家卫计委发布《关于印发推进家庭医生签约

服务指导意见的通知》，政策总体上利好远程医疗、移动医疗和可穿戴式医

疗器械。6 月 A 股主要利好包括：美联储加息预期的降低、深港通开通在即

和 A 股纳入 MSCI 预期，建议继续关注新医改（处方药外流、医生资源外流

和检测服务合作）、审评政策（新药研发和一致性评价）以及业绩提升（血

液制品提价和儿童用药需求增加）带来的投资机会。 

 

 行情回顾：截止到 6 月 8 日上证综指报收 2,927.16 点，单周（6 月 6 日

-6 月 8 日）累计下跌 0.39%，中小板指数累计上涨 0.10%，创业板指累

计下跌 0.84%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,257.43 点，

累计下跌 0.74%。二级行业也均有不同程度的下跌，其中医疗器械和医

药商业行业跌幅较大，分别为1.44%和1.40%，中药行业小幅下跌0.25%；

概念指数方面，只有二胎政策指数小幅上涨 0.28%，其余指数均出现下

跌，其中医药电商和健康中国指数领跌 0.85%。 

 行业动态：国家食药监总局发布《关于药物临床试验数据自查核查撤回

品种重新申报有关事宜的公告》；国家卫计委发布《关于印发推进家庭

医生签约服务指导意见的通知》；欧盟将 Kite 制药公司 CAR-T 疗法

KTE-C19 纳入首批重点药物审批计划。 

 公司公告：九洲药业计划与“方达医药”共同出资 200 万美元设立合资

公司 Frontlink Pharma，为美国及其他地区的制药公司提供药物研发从

化合物发现、到工艺开发的一站式服务；星河生物拟增资 1,100 万元美

金，约占 GSL 公司 43%股份，间接持有美国质子放疗设备企业 Protom

公司 10%以上股份。 

 重点推荐标的：华北制药（600812）、泰格医药（300347）、翰宇药业

（300199）、以岭药业（002603）、乐普医疗（300003）。 

 风险提示：政策不达预期、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

上周仅有三个交易日，大盘表现平淡，上证综指报收 2,927.16 点，单周（6 月 6 日-6 月 8

日）累计下跌 0.39%，申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,257.43 点，累计下跌 0.74%，

跑输上证综指，二级行业也均有不同程度的下跌，其中医疗器械和医药商业行业跌幅较

大，分别为 1.44%和 1.40%，中药行业小幅下跌 0.25%。 

上周国家食药监总局发布《关于药物临床试验数据自查核查撤回品种重新申报有关事宜

的公告》，我们认为，在 722 风暴后，国家对存在的问题进行了系统性梳理，并对其中需

要注意的问题明确列出，没有将所有撤回的药品一棒子打死，并且给企业指出了重新申

报的具体要求，相信在 3 种可接受重新申报范围的撤回药品仍可能重新获批，这将降低

相关企业的损失。 

此外国家卫计委发布《关于印发推进家庭医生签约服务指导意见的通知》，我们认为国家

推行家庭医生签约服务，是转变基层医疗卫生服务模式和强化基层医疗卫生服务网络功

能的一个尝试。《指导意见》也列出相关目标，到 2017 年覆盖率达到 30%以上，2020 年

全覆盖，医生资源的短缺将是主要的瓶颈，真正从签约走向良好的服务仍有较长的路要

走，政策总体上利好远程医疗、移动医疗和可穿戴式医疗器械。 

6 月 A 股主要利好包括：美联储加息预期的降低、深港通开通在即和 A 股纳入 MSCI 预

期，建议继续关注新医改（处方药外流、医生资源外流和检测服务合作）、审评政策（新

药研发和一致性评价）以及业绩提升（血液制品提价和儿童用药需求增加）带来的投资

机会。重点推荐：华北制药（600812）、泰格医药（300347）、翰宇药业（300199）、以岭

药业（002603）、乐普医疗（300003）。 

2. 市场回顾 

上周仅有三个交易日，大盘表现平淡，截止到 6 月 8 日上证综指报收 2,927.16 点，单周

（6 月 6 日-6 月 8 日）累计下跌 0.39%，中小板指数累计上涨 0.10%，创业板指累计下跌

0.84%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,257.43 点，累计下跌 0.74%。 

横向比较来看，申万 28 个一级行业中有 16 个下跌，11 个上涨，其中综合、机械设备和

电气设备行业领涨 1.37%、1.24%和 1.16%，传媒、食品饮料和商业贸易行业领跌 1.69、

1.28%和 0.8%。 

从细分行业上来看，二级行业也均有不同程度的下跌，其中医疗器械和医药商业行业跌

幅较大，分别为 1.44%和 1.40%，中药行业小幅下跌 0.25%。 
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图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 

图 2：上周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 
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概念指数方面，只有二胎政策指数小幅上涨 0.28%，其余指数均出现下跌，其中医药电商

和健康中国指数领跌 0.85%。  

图 3：上周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

个股表现上，上周申万医药行业企业仅有 140 家下跌，有 55 家上涨，其中东诚药业单周

累计上涨 11.85%，居行业涨幅榜首位，随后依次为康缘药业（9.39 %）、ST 生化（7.48%）、

华神集团（7.44%）和通化金马（7.33%）。受魏则西事件影响，中源协和终止收购“柯莱

逊”复牌后单周下跌 9.95 %，除此之外，华通医药、迈克生物、亿帆鑫富和金达威本周

跌幅相对较大。 

 

表 1：上周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

002675.SZ 东诚药业 39.70 46.80 45.69 11.85 11.12 

600557.SH 康缘药业 17.75 19.54 19.22 9.39 12.10 

000403.SZ ST 生化 29.50 32.00 31.60 7.48 7.95 

000790.SZ 华神集团 10.77 11.93 11.55 7.44 10.41 

000766.SZ 通化金马 13.28 14.88 14.64 7.33 6.08 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 2：上周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

600645.SH 中源协和 32.13 37.90 34.13 -9.95 21.02 

002758.SZ 华通医药 29.50 81.00 30.08 -8.50 20.09 

300463.SZ 迈克生物 27.86 92.45 27.96 -7.45 21.16 

002019.SZ 亿帆鑫富 15.52 17.04 15.84 -5.55 11.21 

002626.SZ 金达威 15.22 16.12 15.40 -4.58 5.95 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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另外我们整理了低于定增和员工持股价格的股票。  

表 3：低于定增价格的股票 

序号 名称 证券代码 
增发价格

（元） 

增发数量

（万股） 

股价（元）

（复权） 
折价率 增发上市日 

1 中新药业 600329.SH 28.28 2,956.44  16.72  40.9% 2015-07-10 

2 恩华药业 002262.SZ 41.08 1,342.28  25.25  38.5% 2015-07-01 

3 新华医疗 600587.SH 37.5 328.67  23.76  36.7% 2015-03-04 

4 联环药业 600513.SH 26 1,220.88  18.48  28.9% 2015-04-28 

5 和佳股份 300273.SZ 22.66 4,413.06  16.40  27.6% 2015-08-06 

7 景峰医药 000908.SZ 14.51 6,128.51  11.93  17.8% 2015-03-10 

8 红日药业 300026.SZ 16.82 9,328.18  14.56  13.4% 2015-12-14 

6 博腾股份 300363.SZ 24.15 269.14  21.11  12.6% 2015-11-24 

9 太安堂 002433.SZ 11.01 4,541.32  9.78  11.2% 2015-12-28 

10 九洲药业 603456.SH 58 1,379.31  54.20  6.5% 2015-12-03 

11 华润双鹤 600062.SH 19.69 15,277.47  18.45  6.3% 2015-12-03 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 4：低于员工持股价格的股票 

序号 名称 证券代码 
持股价格

（元） 

股价（元）

（复权） 
折价率 持股上市日 

1 海南海药 000566.SZ 46.34  21.27  54.1% 2015/5/11 

2 香雪制药 300147.SZ 30.84  14.19  54.0% 2015/6/18 

3 益佰制药 600594.SH 52.09  30.97  40.5% 2015/6/30 

4 瑞康医药 002589.SZ 84.14  57.78  31.3% 2015/5/14 

5 康芝药业 300086.SZ 22.58  16.70  26.0% 2015/5/5 

6 宝莱特 300246.SZ 35.73  33.41  6.5% 2016/1/7 

7 沃森生物 300142.SZ 11.29  11.16  1.2% 2015/12/8 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

3. 行业动态 

（1）国家食药监总局发布《关于药物临床试验数据自查核查撤回品种重新申报有关事宜

的公告》。（国家食药监总局） 

3 种情况可以考虑接受:对于次要疗效指标和安全性数据基于原始记录的补充完善可以考

虑接受；观察指标中有实际发生的脱落/缺失数据，应采用保守方法进行分析，且其比例

不应影响评估结论稳健性的可以考虑接受；如发现个别中心不能保证数据质量，仅剔除

个别病例的不予接受，剔除整个中心的可以考虑接受。 

6 种情况不予接受：对于结论是非劣/等效的试验，未控制影响疗效评价的合并治疗因素

或有此方面数据遗漏的不予接受；对于揭盲后调整试验主要指标、关键参数及其统计分

析方法的不予接受；对于揭盲后修改病例纳入、排除和剔除标准的不予接受；剔除病例

必须按照揭盲前临床试验方案事先确定的剔除标准执行，随意剔除的不予接受；对于数

据剔除前后结论不一致的不予接受；对于重新申报前后结论不一致的不予接受。 

点评：在 722 风暴后，国家对存在的问题进行了系统性梳理，并对其中需要注意的问题

明确列出，没有将所有撤回的药品一棒子打死，并且给企业指出了重新申报的具体要求，

相信在 3种可接受重新申报范围的撤回药品仍可能重新获批，这将降低相关企业的损失。 
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（2）国家卫计委发布《关于印发推进家庭医生签约服务指导意见的通知》。（国家卫计委） 

目标：2016 年，在 200 个公立医院综合改革试点城市开展家庭医生签约服务，鼓励其他

有条件的地区积极开展试点。重点在签约服务的方式、内容、收付费、考核、激励机制

等方面实现突破，优先覆盖老年人、孕产妇、儿童、残疾人等人群，以及高血压、糖尿

病、结核病等慢性疾病和严重精神障碍患者等。到 2017 年，家庭医生签约服务覆盖率达

到 30%以上，重点人群签约服务覆盖率达到 60%以上。到 2020 年，力争将签约服务扩大

到全人群，形成长期稳定的契约服务关系，基本实现家庭医生签约服务制度的全覆盖。 

点评：国家推行家庭医生签约服务，是转变基层医疗卫生服务模式和强化基层医疗卫生

服务网络功能的一个尝试。《指导意见》也列出相关目标，到 2017 年覆盖率达到 30%以

上，2020 年全覆盖，医生资源的短缺将是主要的瓶颈，真正从签约走向良好的服务仍有

较长的路要走，政策总体上利好远程医疗、移动医疗和可穿戴式医疗器械。 

（3）欧盟将Kite制药公司CAR-T疗法 KTE-C19纳入首批重点药物审批计划。（生物谷） 

欧洲药品管理局（EMA）人用医药产品委员会（CHMP）和先进疗法委员会（CAT）已

准许 CAR-T 疗法 KTE-C19 治疗难治性弥漫性大 B 细胞淋巴瘤（DLBCL）进入新成立的

重点药物（PRIME）审批计划。KTE-C19 是一种实验性疗法，其原理是将患者的 T 细胞

进行基因修饰表达一种旨在靶向抗原 CD19 的嵌合抗原受体（CAR），CD19 是一种表达

于多种血液肿瘤细胞表面的抗原蛋白，包括 B 细胞淋巴瘤和白血病细胞。 

4. 公司动态 

（1）【九洲药业（603456）】：计划与“方达医药”共同出资 200 万美元设立合资公司 Frontlink 

Pharma，公司出资 102 万美元占合资公司 51%的股权，为美国及其他地区的制药公司提

供药物研发从化合物发现、到工艺开发的一站式服务。 

（2）【星河生物（300143）】：拟增资 1,100 万元美金，约占 GSL 公司 43%股份，间接持

有美国质子放疗设备企业 Protom 公司 10%以上股份。 

（3）【哈药股份（600664）】：与黑龙江省科学院签署《战略合作协议》，拟共同设立科技

孵化平台公司，在保健食品、食品和中药等相关领域进行广泛合作。 

（4）【海翔药业（002099）】：非公开发行股票获得证监会核准批复。 

（5）【九强生物（300406）】：向 13 名激励对象授予预留部分限制性股票 21.7180 万股，

授予价格为 9.79 元/股。 

（6）【广生堂（300436）】：原化药 3.1 类“索非布韦片”获得《药物临床试验批件》；终

止非公开发行 A 股股票。 

（7）【人福医药（600079）】：原化药 3.1 类“盐酸阿考替胺片”获得《药物临床试验批件》。 

5. 重要提示 

表 5：股东大会 

序列 公司简称 证券代码 会议日期 会议类型 

1 通化金马 000766.SZ 2016-6-13 股东大会 

2 益盛药业 002566.SZ 2016-6-14 临时股东大会 

3 益佰制药 600594.SH 2016-6-14 股东大会 
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4 景峰医药 000908.SZ 2016-6-15 临时股东大会 

5 国药一致 000028.SZ 2016-6-16 临时股东大会 

6 丰原药业 000153.SZ 2016-6-16 股东大会 

7 科华生物 002022.SZ 2016-6-16 股东大会 

8 达安基因 002030.SZ 2016-6-16 临时股东大会 

9 誉衡药业 002437.SZ 2016-6-16 临时股东大会 

10 现代制药 600420.SH 2016-6-16 临时股东大会 

11 阳普医疗 300030.SZ 2016-6-17 股东大会 

12 阳普医疗 300030.SZ 2016-6-17 股东大会 

13 同仁堂 600085.SH 2016-6-17 股东大会 

14 太极集团 600129.SH 2016-6-17 临时股东大会 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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