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英国脱欧公投远比预想的激烈， 

刺杀引发金融市场震荡 

——6月海外动态点评 

 

6 月 16 日当地时间下午 3 点，亲欧盟的英国反对党议员 Jo Cox 在英国北部

的 West Yorkshire 的 Birstall 市被枪击中，伤势严重不治身亡。受此影响，“退

欧”和“留欧”的宣讲活动都因此延迟。 

 

 该事件后，十年期美国国债和十年期英国国债收益率下跌，英镑走强，

现货黄金价格下降。 

 公投中民众诉求的严重反差和社会矛盾在该事件后进一步恶化。英国的

精英阶级和在贸易和对外交往中与欧盟有诸多业务联系的企业等，希望

英国留在欧盟。但低收入和对外依存不高的地区的人群则明显希望少受

全球化的冲击。 

 我们仍然保持英国公投结果是留欧的预测。但事件本身所造成的社会动

荡和对金融市场风险偏好的刺激将会在接下来一个月继续发酵。其影响

包括未来美联储加息决议及黄金、债券走势。 
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1. 亲欧议员被刺杀，金融市场动荡 

6 月 16 日当地时间下午 3 点，亲欧盟的英国反对党议员 Jo Cox 在英国北部的

West Yorkshire 的 Birstall 市被枪击中，伤势严重不治身亡。受此影响，“退欧”和“留欧”

的宣讲活动都因此延迟。事后，金融市场大幅动荡：十年期美债收益率从 1.555 暴跌至最

低 0.197，英国十年期国债从从 1.112 猛跌至最低 0.101；英镑兑美元逆势从 1.4072 大涨

100bp 到 1.4189。现货黄金从 1315.61 美元/盎司的高位一度跌至 1276 美元/盎司。 

图 1：十年期美国国债收益率（%）  图 2：十年期英国国债收益率（%） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所整理  资料来源：长城证券研究所整理 

图 3：英镑兑美元  图 4：现货黄金价格（美元/盎司） 

 

 

 
资料来源：长城证券研究所整理  资料来源：长城证券研究所整理 

   

2. 英国社会矛盾严重性超过预期 

此次公投中民众诉求的严重反差和社会矛盾的剧烈恶化，比我们预期的要严重。英国的

精英阶级和在贸易和对外交往中与欧盟有诸多业务联系的企业等，都希望英国留在欧盟，

强调要维持现状。但低收入和对外依存不高的地区的人群则明显希望少受全球化的冲击。

从下图的地域分布来看，伦敦市区因其欧洲金融中心的地位，留欧比例最高。而苏格兰

考虑到其北海油气田的石油出口，留欧比例也较高。但英格兰北部地区，制造业发达的

如约克郡等地持有脱欧比例较高。当地也是工党阵营，与执政的保守党针锋相对。而此
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次刺杀事件将进一步恶化社会矛盾，公投所引起的社会阶级对抗的矛盾更明显化。 

 

图 5：各地区脱欧态度比例回归图 

 
资料来源：长城证券研究所整理 

3. 公投活动造成社会动荡加大 

我们仍然保持英国公投结果是留欧的预测，但事件本身所造成的社会动荡和对金融市场

风险偏好的刺激将会在接下来一个月继续发酵。下周四的公投并不一定能如期举行，时

值美联储不加息落地，但考虑到公投变量的时间如不可测，对美联储牵制时间更长。未

来事态发展值得关注。而其对黄金和债券的影响度将会扩散。如不脱欧，预计黄金价格

走势继续下探。  
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