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相关报告  

<<5 月 CPI 增速继续下降，PPI 仍然下降 >>  

2016-06-13 

<<5 月份 PMI 动态点评：制造业保持平衡，

供给侧改革助力工业结构调整>> 

2016-06-01 

<<4 月份经济数据点评：投资消费均回落，

工业增长值增速趋缓 >> 2016-05-14 

 

 
  

不加息预期落地，人民币反弹强势 

——6月动态点评 

 

美国当地时间 6 月 15 日，结束了 2 天的 FOMC 议息会议，美联储宣布 6 月

暂不加息，符合一致预期。 

 

 议息会议前夕，美元走弱，美元指数下跌。与美元相反，黄金价格上涨，

人民币和日元走强。标普 500 指数和纳斯达克指数期货下跌。会议后，

耶伦讲话偏向鸽派，但不排除 7 月加息可能。亚洲市场方面，日经早盘

下跌。 

 美国 5 月公布的各项经济数据不足支撑 6 月加息。维持利率决议不变符

合美国经济基本面与市场预期。 

 人民币超跌反弹，近期预计仍将保持强势稳定。 

 此次耶伦讲话较为鸽派，认为 7月加息与否等待英国脱欧结果的最后公

布落地和美国经济恢复持续性，美联储的货币政策趋于谨慎。 

 昨日 A 股纳入 MSCI 再次失败，此次美联储维持利率决议不变有望修复

A 股市场情绪。 
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1. 会前美元走弱，会后耶伦发言非常鸽派 

会议前夕，美元走弱，美元指数降至 94.6106，跌幅达 0.32%。黄金涨至 1291.82 美元/盎

司，涨幅达 0.49%。标普 500 指数期货跌 3.82 点，跌幅达 0.18%；纳斯达克指数期货跌

15.4 点，跌幅达 0.35%。人民币走强，6 月 16 日夜盘涨至 6.5883，涨幅达 0.03%。日本

央行保持利率不变，日元大涨，美元兑日元一度跌至 105.47，创下近 1 年半新低。 

会后，耶伦发言非常鸽派，称英国退欧形势是美联储在 6 月会议上考虑的一个因素，而

美联储对于更长期利率处于什么位置非常不确定，但并不排除 7 月加息可能。 

亚洲市场方面，日经平均早盘下跌 59.09 点至 15860.49。 

图 1：美元指数  图 2：现货黄金（美元/盎司） 

 

 

 
资料来源：长城证券研究所整理  资料来源：长城证券研究所整理 

图 3：美元兑人民币  图 4：美元兑日元 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所整理  资料来源：长城证券研究所整理 

2. 美国经济复苏不甚明朗 

不加息符合预期。虽然美国 4 月 CPI 符合预期，核心 CPI 已跨过 2%大关，为加息创造了

一定条件，但 5 月非农和 Markit 制造业指数均创 6 年新低。说明实体经济、尤其是制造

业依然恢复较差。目前美国宏观数据不足以支持 6 月加息。此次不加息利率决策意在保

持较为宽松的货币政策，向市场释放积极信号。 

3. 人民币超跌反弹，预期近期保持强势稳

定 

不加息落地后，人民币超跌反弹。北京时间 6 月 16 日美联储利率决议宣布后，美元兑离



 

宏观经济研究*动态点评 2016 年 6 月 16 日 

 

长城证券 5 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

岸人民币一度反弹至 6.59，因点阵图显示预计年内多次加息的美联储官员减少，收盘时

小幅回吐涨幅。人民币虽在前日下调中间价，但近期预计仍保持强势稳定。 

图 5：美元兑离岸人民币  图 6：点阵图 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所整理  资料来源：长城证券研究所整理 

4. 耶伦讲话较为鸽派，货币政策趋于谨慎 

 耶伦此次讲话较为鸽派，基调与 6 月 7 日在费城世界事务理事会上就经济前景和货币政

策发表讲话保持一致，认为对经济未来走势的判断存在不确定性，对英国退欧表示担忧。

7 月加息与否等待英国脱欧结果的最后公布落地和美国经济恢复持续性，显示美联储的货

币政策趋于谨慎。 

5. 不加息落地望修复 A 股市场情绪 

 昨日 A 股未被 MSCI 新兴市场指数纳入消息宣布后利空出尽，而美联储不加息落地后使

得情绪更为修复，预计 A 股短期内保持上扬态势。 
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