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风险敞口逐渐暴露， 

人民币连续三天调低中间价 

——6月海外动态点评 

 

上周五英国退欧至今，央行连续调低人民币中间价，周一调低 599 点，周二

调低 153 点，兑美元连续走弱，报 6.6528，为 2010 年 12 月以来最低水平。 

 

 央行在英国公投前夕下调人民币中间价为脱欧带来的风险做准备。英国

脱欧结果公布后，英镑贬值对人民币影响不大。但后续将会持续影响汇

率走势，以及流动性。  

 美元因市场避险情绪一度走强。但周二美元指数从高点 96.9657 回落至

95.97 附近，预计短期走强趋势减缓。 

 考虑一篮子货币构成，预计人民币难以维持较强走势。人民币在离岸价

差显示稳定。 

 28 日上海外管局叫停个人投资购汇，预计政府管制措施收严。 

 人民币中期保持贬值趋势，预计年底可能到 6.8 附近。 
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1.  英国脱欧影响汇率和流动性 
公投前一日央行开始调低人民币中间价是为了挂钩一篮子货币里英镑所产生风险的预备

措施，英镑在周五暴跌 11%对人民币的当日影响并不甚大，但后续将会持续影响汇率走

势，以及流动性。  

周二，央行进行 1800 亿 7 天期逆回购，当日净投放 700 亿，为半年末的流动性紧张作出

缓解措施，力求在风险敞口扩大期间保持局势稳定。预计短期内降准可能性并不大。 

2.  美元指数走强后回落 

人民币贬值的负面影响在去年 811 汇改后已为全球认识，因此此次虽对一篮子货币保持

相对稳定，对美元仍非常弱势。而这并不因为人民币弱，乃是因为美元作为硬通的避险

走强所致。周二美元指数从高点 96.9657 回落至 95.97 附近，预计短期走强趋势减缓。 

图 1：美元指数（分时） 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理 

3.  人民币中期缓慢贬值 

一篮子货币构成里，走强的美元加上日元占 44%，而走弱的欧元加英镑占 30%，预计人

民币难以维持较强走势。 

人民币在离岸价差并没有明显扩大，显示了相对稳定性，28 日上海外管局叫停个人投资

购汇，预计政府管制措施收严。 

人民币中期保持贬值趋势，预计年底可能到 6.8 附近。 
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图 2：美元兑离岸人民币（分时）  图 3：美元兑在岸人民币（分时） 

 

 

 

资料来源：wind,长城证券研究所整理  资料来源：wind,长城证券研究所整理 
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