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核心观点 
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 大类资产配臵 

 基于长城证券A股2016年中期策略，股票市场在下半年显著创新低的可能性较小，震荡的结

构性行情为主。基金投资组合的大类资产配臵上，维持较低风险收益水平。 

 小幅调高权益类资产——各类型投资组合中，根据投资组合的风险收益水平，小幅调高权益

类资产配臵比重，小幅降低固定收益类资产比重。 

 小幅调高权益类资产——小幅调高混合型基金的配臵比例，小幅降低债券型基金配臵比例，

维持货币市场型基金配臵比例。混合型基金的选择中，偏重择时能力。 

 各等级风险资产选择 

 高风险资产：择时能力强，风险调整后业绩优秀的混合型基金。 

 中风险资产：长期业绩持续性较好，择时、择股能力强的二级债、一级债基金。 

 低风险资产：长期业绩稳定优秀的货币市场型基金。 

 基金投资组合调整 

 主动均衡型：小幅调高权益类基金比重至80%，降低固定收益类基金比重至20%。 

 稳健均衡型：小幅调高权益类基金比重至65%，降低固定收益类基金比重至35%。 

 保守收益型：降低二级债基配臵比重。 

 

 

     

 

 



2016年上半年基金业绩回顾 

4 



2015年各类型基金表现 
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              中证权益基金指数走势 中证固收类基金指数走势 

 2016年上半年，A股市场震荡调整，权益类基金跑赢市场主要股指；债券型基金收益未超过主要债
券指数；货币市场型基金收益率继续下降。 

 权益类基金指数中，混合型基金跑赢股票型基金。截止2016年6月30日，中证股票型基金指数下跌
-5.47%；中证混合型基金指数下跌-3.27%。 

 截止2016年6月30日，中证债券型基金指数和中证货币类型基金指数分别录得了0.66%和1.27%的增
幅。 
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2016年中期A股市场策略 
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2016年中期长城证券A股策略观点 
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2016年中期大类资产配臵 
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大类资产配臵——均衡配臵 
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 基于长城证券A股2016年中期策略，股票市场在下半年显著创新低的可能性较小，震荡的结构性

行情为主。基金投资组合的大类资产配臵上，维持较低风险收益水平。 

 小幅调高权益类资产——各类型投资组合中，根据投资组合的风险收益水平，小幅调高权益类

资产配臵比重，小幅降低固定收益类资产比重。 

 小幅降低权益类资产——小幅调高混合型基金的配臵比例，小幅降低增加债券型和维持货币市

场型基金配臵比重。混合型基金的选择中，偏重择时能力。 

均衡配置 

小幅增加权益类 

蓝筹股 

(低估值) 
低估值 

成长股 

（低估值） 

低估值 

成长确定 

小幅降低固定收
益类 

债券 

（谨慎乐观） 
安全性 

货币 

（安全垫） 

流动性适度 

收益下降 



大类资产配臵——各类型资产的选择 
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主动均衡型 

权益类80% 

固定收益类20% 

稳健均衡型 

权益类65% 

固定收益类35% 

保守收益型 

固定收益类100% 

基金投资组合调整 

 主动均衡型：增加权益类基金比重至80%，降低固定收益类基金比重至20%； 

 稳健均衡型：增加权益类基金比重至65%，降低固定收益类基金比重至35%； 

 保守收益型：降低二级债基配臵比重。 

数据来源：长城证券 



各等级风险资产选择 
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高风险资产 混合型基金 

中风险 资产 

二级债基金 

一级债基金 

低风险资产 货币型基金 

 各等级风险资产选择 
高风险资产：择时能力强，风险调整后业绩优秀的混合型基金。 

中风险资产：长期业绩持续性较好，择时、择股能力强的二级债、一级债基金。 

低风险资产：长期业绩稳定优秀的货币市场型基金。 



2016年中期投资组合调整 
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基金投资组合调整回顾 
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 2012年5-6月基金月度策略《配臵策略相对灵活 静待趋势明朗》，调低了各类投资组合中的 权

益类资产权重，同时增加了固定收益类资产的权重。 

 2012年四季度基金投资策略《工欲善其事 必先利其器》中，我们调低了主动均衡型、 保守收益

型组合中债券型基金比重，调高了货币市场型基金比重。 

 2013年中期,我们主动将各投资组合类型中权益类资产的比重下调。相应增加了各类型中债券和

货币基金配臵的权重。 

 2013年4季度，微调了主动均衡型中的权益类基金配臵比例，配臵了更为活跃和安全边际更高的

基金品种。 

 2014年2季度，下调主动均衡型和稳健均衡型中的权益类比重，增加了安全边际更高的品种。 

 2014年3季度，降低了稳健均衡性组合中的权益类资产比重，调整基本面发生变化的基金。 

 2014年4季度，增加了主动均衡型和稳健均衡型组合的权益类资产比重。 

 2015年1季度，增加主动均衡型和稳健均衡型组合的权益类资产比重。 

 2016年1季度，降低主动均衡型和稳健均衡型组合的权益类资产比重。调整组合中基本面变化的

基金。 

 2016年中期，小幅增加主动均衡型和稳健均衡型组合的权益类资产比重。调整组合中业绩波动大

的基金。 



基金投资组合业绩回顾 

 长期投资组合---2010年以来年度投资组合业绩回顾 

基金投资组合累计收益率 （%） 
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 主动均衡型组合：起始推荐时间为2010年1月1日 

 稳健均衡型组合：起始推荐时间为2010年1月1日 

 保守收益型组合：起始推荐时间为2012年4月1日  

年度 主动均衡型 稳健均衡型 保守收益型 深证成指 沪深300 上证指数 

2010年度 1.19% 8.10% -9.06% -12.51% -14.31% 

2011年度 -17.99% -7.42% -28.41% -25.01% -21.68% 

2012年度 5.48% 7.36% 4.50% 0.96% 5.99% 1.80% 

2013年度 6.48% 8.94% 3.44% -10.91% -7.65% -6.75% 

2014年度 16.88% 12.38% 9.72% 35.62% 51.66% 52.87% 

2015年度 30.28% 44.67% 7.54% 14.98% 5.58% 9.41% 

2016/6/30 -4.90% 0.19% 1.20% -13.10% -13.39% -14.70% 

全部累计 34.96% 90.65% 29.07% -20.65% -10.94% -9.10% 

数据来源：长城证券 



2016年基金投资组合调整 
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 大类资产配臵比例调整：小幅增加主动均衡型组合的权益类基金比重至80%；小幅增加稳健均

衡型组合权益类基金比重至65%；保守收益型组合降低二级债基金配臵比重。同时小幅降低固

定收益类资产比重。 

 投资组合品种调整：天弘周期策略换为天弘永定成长。 

2016年中期基金投资组合   

投资类型  资产配置  基金投资组合  

主动均衡型  
权益类基金80%     

富国天成红利30%    

天弘永定成长25%  

易方达平稳增长25%   

固定收益类基金20%     华夏希望债券20%    

稳健均衡型  

权益类基金65%    
嘉实增长30%    

兴全趋势投资35%    

固定收益类基金35%     

建信稳定增利15%  

易方达稳健收益10%    

建信货币10%    

保守收益型  固定收益类基金100%    

工银瑞信增强收益15%  

易方达增强回报15%   

嘉实货币25%   

南方现金增利25%  

博时现金收益20%     

数据来源：长城证券 



主动均衡型组合 
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  主动均衡型基金： 

小幅增加权益类基金比重至80%，小幅降低固定收益类基金比重至20%； 

增加易方达平稳增长至25%；天弘周期策略换为天弘永定成长。 

主动均衡型 

权益类80% 高风险80% 

富国天成红
利30% 

天弘永定成
长25% 

易方达平稳
增长25% 

固收类20% 中风险20% 
华夏债券

20% 

数据来源：长城证券 



稳健均衡型组合 
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  稳健均衡型基金： 

小幅增加权益类基金比重至65%，小幅降低固定收益类基金比重至35%； 

增加兴全趋势投资至35%；降低易方达稳健收益至10%。 

稳健均衡型 

权益类65% 高风险65% 

嘉实增长
30% 

兴全趋势投
资35% 

固收类30% 

中风险25% 

易方达稳健
收益10% 

建信稳定增
利15% 

低风险10% 
建信货币

10% 

数据来源：长城证券 



保守收益型组合 
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   保守收益型基金： 

 保持固定收益率基金比重100%； 

 小幅降低中风险基金：工银瑞信增强收益至15%、易方达增强回报至15%；小幅增加低风

险基金：嘉实货币至25%、南方现金增利至25%。 

 

 

保守收益型 固收类100% 

中风险30% 

工银瑞信增
强收益15% 

易方达增强
回报15% 

低风险70% 

嘉实货币
25% 

南方现金增
利25% 

博时现金收
益20% 

数据来源：长城证券 



投资组合推荐基金基本情况 
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混合型和债券型基金基本情况 

货币市场型基金基本情况 

证券代码 证券简称 
2016年净值增长

率% 
2015年至今净值增

长率% 
基金经理 

基金规模 
（亿元） 

投资类型 

163402.OF 兴全趋势投资 43.07  35.83  邹欣,董承非 67.32  灵活配置型基金 

110007.OF 易方达稳健收益A 20.63  20.85  胡剑 27.24  混合债券型二级基金 

110001.OF 易方达平稳增长 62.16  50.98  陈皓 20.94  平衡混合型基金 

420003.OF 天弘永定成长 31.43  37.72  肖志刚 1.88  偏股混合型基金 

100029.OF 富国天成红利 47.16  33.07  于江勇 28.50  灵活配置型基金 

070002.OF 嘉实增长 67.43  62.82  刘美玲,董理 28.32  偏股混合型基金 

110017.OF 易方达增强回报A 17.33  18.28  张雅君,王晓晨 31.99  混合债券型一级基金 

530008.OF 建信稳定增利A 12.61  13.52  钟敬棣 28.32  混合债券型一级基金 

485105.OF 工银瑞信增强收益A 9.16  10.32  杜海涛 24.80  混合债券型一级基金 

001001.OF 华夏债券AB 9.13  9.94  魏镇江 12.16  混合债券型一级基金 

证券代码 证券简称 
2016年7日年化
收益率均值% 

2015年至今7日年
化收益率均值% 

基金经理 
基金规模 
（亿元） 

基金类型 

530002.OF 建信货币 2.6376 3.2015 高珊,于倩倩,陈建良 381.84  货币市场 

202301.OF 南方现金增利A 2.5492 3.3091 韩亚庆,夏晨曦 258.57  货币市场 

070008.OF 嘉实货币A 2.7778 3.6464 魏莉,张文玥,李曈 338.16  货币市场 

050003.OF 博时现金收益A 2.6409 3.2507 陈凯杨,魏桢 73.79  货币市场 

数据来源：WIND   长城证券 

数据来源：WIND   长城证券 



公司评级： 

    强烈推荐——预期未来6个月内股价相对行业指数涨幅15%以上; 

    推荐——预期未来6个月内股价相对行业指数涨幅介于5%-15%之间; 

    中性——预期未来6个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%-5%之间; 

    回避——预期未来6个月内股价相对行业指数跌幅5%以上. 

行业评级: 

    推荐——预期未来6个月内行业整体表现战胜市场; 

    中性——预期未来6个月内行业整体表现与市场同步; 

    回避——预期未来6个月内行业整体表现弱于市场. 
     

投资评级标准 
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长城证券销售交易部 
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李双红:  0755-83699629,  18017465727,  lishuanghong@cgws.com 
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上海联系人 
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徐佳琳：021-61680673，13795367644，xujl@cgws.com 
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    长城证券有限责任公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务

资格。 

    本报告由长城证券向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，除非另有说明，所有本

报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，

不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

    本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或

购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

    长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，

或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。长城证券

可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

    长城证券版权所有并保留一切权利。 

免责声明 
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         长城研究 
                与您共成长 

长城证券研究所   

基金研究小组 

2016年7月 


