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药品集团采购试点落地 

——医药周报2016第27期 

 

上周大盘突破 3,000 点关口后回落，申万医药生物指数（801150.SI）报收

7,707.43 点，累计上涨 3.59%，跑赢上涨综指，其中医疗服务、中药和医疗

器械行业领涨 4.86%、4.66%和 4.35% 。 

上周深圳市卫计委发布《深圳市推行公立医院药品集团采购改革试点实施方

案》，我们认为深圳药品价格下降 30%将引起其他省市的药品价格联动效应，

医药制药企业整体承压；集团采购将有效压缩药品流通环节，规模小、渠道

资源有限的流通企业将失去市场；电子处方将推动处方药流向零售药店，或

成为制造和流通企业的开辟市场的新阵地。 

本周建议继续关注中报业绩超预期行情，同时布局估值合理业绩稳定的滞涨

标的。 

 

 行情回顾：截止到 7 月 8 日上证综指报收 2,988.09 点，单周（7 月 4 日

-7 月 8 日）累计上涨 1.9%，中小板指数累计上涨 1.63%，创业板指累

计上涨 1.26%，同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,707.43 点，

累计上涨 3.59%，其中医疗服务、中药和医疗器械行业领涨 4.86%、4.66%

和 4.35%；概念指数整体呈现上涨态势，其中民营医院受医疗服务收费

提高的消息影响，领涨 5.23%，其次是生物疫苗和医药电商指数，分别

上涨 3.98%和 3.72%。 

 行业动态：微创二代生物全可吸收血管支架系统获 CFDA 绿色通道；

Juno 的 CAR-T 疗法被叫停关键临床试验。 

 公司公告：复星医药就形成紧密的线上线下的联盟达成业务合作意向与

支付宝签订《业务合作框架协议》；乐普医疗的“医用血管造影 X 射线

机”获得《医疗器械注册证》。 

 重点推荐标的：翰宇药业（300199）、迈克生物（300463）、华北制药

（600812）、泰格医药（300347）、以岭药业（002603）、乐普医疗（300003）。 

 风险提示：政策不达预期、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

上周大盘突破 3,000 点关口后回落，截止到 7 月 8 日上证综指报收 2,988.09 点，单周累计

上涨 1.9%，申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,707.43 点，累计上涨 3.59%，跑赢上

涨综指，其中医疗服务、中药和医疗器械行业领涨 4.86%、4.66%和 4.35% 。 

上周深圳市卫计委发布《深圳市推行公立医院药品集团采购改革试点实施方案》，我们认

为深圳药品价格下降 30%将引起其他省市的药品价格联动效应，医药制药企业整体承压；

集团采购将有效压缩药品流通环节，规模小、渠道资源有限的流通企业将失去市场；电

子处方将推动处方药流向零售药店，或成为制造和流通企业的开辟市场的新阵地。 

上周我们调研了翰宇药业（300199），公司制剂品种多元化，整体制剂业绩稳中有升；随

着未来利拉鲁肽仿制药的上市，原料药出口将逐步放量，公司原料药+制剂国际化路线初

具雏形；成纪药业整合完成，业绩保持平稳。 

本周建议继续关注中报业绩超预期行情，同时布局估值合理业绩稳定的滞涨标的。 

2. 市场回顾 

上周大盘突破 3,000 点关口后回落，截止到 7 月 8 日上证综指报收 2,988.09 点，单周（7

月 4 日-7 月 8 日）累计上涨 1.9%，中小板指数累计上涨 1.63%，创业板指累计上涨 1.26%，

同期申万医药生物指数（801150.SI）报收 7,707.43 点，累计上涨 3.59%，排名靠前。 

横向比较来看，申万 28个一级行业只有房地产和银行行业下跌，其余均有不同程度上涨，

其中有色金属、国防军工和食品饮料行业领涨 8.21%、7.94%和 5.77%。 

从细分行业上来看，均有不同幅度上涨，其中医疗服务、中药和医疗器械行业领涨 4.86%、

4.66%和 4.35% 。 
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图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 

图 2：上周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 
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概念指数整体呈现上涨态势，其中民营医院受医疗服务收费提高的消息影响，领涨 5.23%，

其次是生物疫苗和医药电商指数，分别上涨 3.98%和 3.72%。 

图 3：上周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

个股表现上，上周申万医药行业企业有 20 家下跌，有 176 家上涨，其中信邦制药单周累

计上涨 27.86 %，居行业涨幅榜首位，随后依次为东诚药业（20.37 %）、方盛制药（19.40 %）、

亚太药业（18.68%）和冠昊生物（16.07 %）。溢多利单周下跌 5.70%，除此之外，通化金

马、泰格医药、安科生物和翰宇药业本周跌幅相对较大。 

 

 

表 1：上周申万医药生物板块涨幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

002390.SZ 信邦制药 9.06  11.92  11.84  27.86  29.54  

002675.SZ 东诚药业 44.37  56.08  55.36  20.37  41.48  

603998.SH 方盛制药 14.32  17.98  17.54  19.40  22.62  

002370.SZ 亚太药业 29.06  36.00  35.00  18.68  7.32  

300238.SZ 冠昊生物 44.01  51.46  51.20  16.07  14.24  

数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 2：上周申万医药生物板块跌幅前五名 

股票代码 股票简称 期间最低价（元） 期间最高价（元） 本周收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 本周换手率（%） 

300381.SZ 溢多利 67.69 73.27 68.37 -5.70 19.10 

000766.SZ 通化金马 18.30 20.15 18.88 -5.55 14.60 

300347.SZ 泰格医药 27.90 29.37 28.00 -3.01 7.33 

300009.SZ 安科生物 28.33 30.19 28.50 -2.40 17.63 

300199.SZ 翰宇药业 20.09 21.04 20.25 -2.08 9.14 

数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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另外我们整理了低于定增和员工持股价格的股票。  

表 3：低于定增价格的股票 

序号 名称 证券代码 
增发价格

（元） 

增发数量

（万股） 

股价（元）

（复权） 
折价率 增发上市日 

1 中新药业 600329.SH 28.28 2,956.44  17.82  37.0% 2015-07-10 

2 恩华药业 002262.SZ 41.08 1,342.28  26.02  36.7% 2015-07-01 

3 新华医疗 600587.SH 37.5 328.67  23.98  36.1% 2015-03-04 

4 联环药业 600513.SH 26 1,220.88  19.86  23.6% 2015-04-28 

5 和佳股份 300273.SZ 22.66 4,413.06  20.10  11.3% 2015-08-06 

7 九洲药业 603456.SH 58 1,379.31  53.30  8.1% 2015-12-03 

8 景峰医药 000908.SZ 14.51 6,128.51  13.51  6.9% 2015-03-10 

6 太安堂 002433.SZ 11.01 4,541.32  10.30  6.4% 2015-12-28 

9 华润双鹤 600062.SH 19.69 15,277.47  18.47  6.2% 2015-12-03 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 4：低于员工持股价格的股票 

序号 名称 证券代码 
持股价格

（元） 

股价（元）

（复权） 
折价率 持股上市日 

1 香雪制药 300147.SZ 30.84 15.06 51.2% 2015/6/18 

2 海南海药 000566.SZ 46.34 23.33 49.6% 2015/5/11 

3 益佰制药 600594.SH 52.09 33.74 35.2% 2015/6/30 

4 瑞康医药 002589.SZ 84.14 64.05 23.9% 2015/5/14 

5 康芝药业 300086.SZ 22.58 17.57 22.2% 2015/5/5 

6 沃森生物 300142.SZ 11.29 11.16 1.2% 2015/12/8 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

3. 行业动态 

（1）深圳市卫计委发布《深圳市推行公立医院药品集团采购改革试点实施方案》。（深圳

市卫计委） 

7 月 5 日深圳市卫计委发布《深圳市推行公立医院药品集团采购改革试点实施方案》（以

下简称“《方案》”），试点建立药品集团采购模式，主要目标是药品总费用下降 30%以上，

到 2017 年全市公立医院药占比下降到 27％以内。 

点评：这是地方政府推动的药品“二次议价”，价格下降 30%以上，药占比较 2015 年的

28.4%下降 1.4 个百分点。对比安徽、浙江平均 15%和福建的 20-30%降幅，深圳降幅力度

空前。那么广东省药品交易新方案将与深圳的实际采购价格挂钩，广东药品采购价格与

深圳下跌看齐将是大概率事件，各地在招标过程中要求企业申报全国最低价，这也将引

起其他省市的药品价格联动效应，医药制药企业整体承压。 

集团采购将有效压缩药品流通环节，规模小、渠道资源有限的流通企业将失去市场。 

电子处方将为处方的外流提供便捷条件，处方在医疗保险定点机构自由流转将进一步解

放患者，真正实现医药分离，从源头堵住以药养医，趋势下将推动处方药流向零售药店，

或成为制造和流通企业的开辟市场的新阵地。 
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（2）微创二代生物全可吸收血管支架系统获 CFDA 绿色通道。（医谷） 

FiresorbTM（火鹮）生物可吸收雷帕霉素靶向洗脱冠脉支架系统，支架壁厚度使产品的通

过外径得以减少，并可能缩短降解时间，有效降低血栓形成的风险。目前单组观察临床

试验 FUTURE-I已完成所有病例入组，相关研究进展顺利。 

 

（3）Juno 的 CAR-T 疗法被叫停关键临床试验。（医谷） 

美国生物技术公司、CAR-T 疗法的主要竞争者 Juno 宣布其 CAR-T 疗法 JCAR015 的二期

临床试验因病人死亡而被 FDA 叫停。这个叫做 ROCKET 的二期临床招募 20 多位成人

rrALL（难治性复发性急性白血病）患者。虽然产生 80%应答，但先后出现三例脑水肿死

亡事件。 

4. 公司动态 

（1）【复星医药（600196）】：就形成紧密的线上线下的联盟达成业务合作意向与支付宝

签订《业务合作框架协议》。 

（2）【红日药业（300026）】：全资子公司“展望药业”甲氨蝶呤等 6 种原料药通过美国

FDA 审计；拟与柘领投资等合伙人共同投资设立北京柘益二期产业投资基金（有限合伙），

总规模不超过 2.5 亿元。 

（3）【太极集团（600129）】：拟与科伦医药、恩威制药共同出资设立四川三强现代中药

有限公司。 

（4）【金城医药（300233）】：“谷胱甘肽葡萄籽维生素 CE”片获得国产保健食品批准证

书。 

（5）【乐普医疗（300003）】：医用血管造影 X 射线机获得《医疗器械注册证》。 

（6）【千红制药（002550）】：获得《药品 GMP 证书》，认证范围：小容量注射剂（非最

终灭菌）、冻干粉针剂（含抗肿瘤药）、片剂、硬胶囊剂。 

（7）【吉林敖东（000623）】：控股子公司“延边药业”获得《药品 GMP 证书》、子公司

“吉林敖东生物科技”的“胶囊用明胶”获得《药用辅料注册批件》。 

（8）【尔康制药（300267）】：“羟丙基淀粉空心胶囊”获得《药用辅料注册批件》。 

（9）【上海医药（601607）】：控股子公司“上药禾丰”获得《药品 GMP 证书》，认证范

围：口服溶液剂。 

（10）【柳州医药（603368）】：全资子公司“仙茱中药”获得《药品 GMP 证书》，认证范

围：中药饮片、毒性中药饮片。 

（11）【恒瑞医药（600276）】：SHR-1314 注射液取得《药物临床试验批件》; 控股子公司

“星泰医药”的“恩杂鲁胺软胶囊”获得《临床试验批件》。 

（12）【济川药业（600566）】：全资子公司“济川有限”的雷美替胺片“获得《临床试验

批件》。 
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5. 重要提示 

表 5：股东大会 

序列 公司简称 证券代码 会议日期 会议类型 

1 东北制药 000597.SZ 2016-7-11 临时股东大会 

2 九安医疗 002432.SZ 2016-7-11 临时股东大会 

3 以岭药业 002603.SZ 2016-7-11 临时股东大会 

4 花园生物 300401.SZ 2016-7-11 临时股东大会 

5 华海药业 600521.SH 2016-7-12 临时股东大会 

6 通化金马 000766.SZ 2016-7-13 临时股东大会 

7 亿帆鑫富 002019.SZ 2016-7-13 临时股东大会 

8 中国医药 600056.SH 2016-7-13 临时股东大会 

9 海普瑞 002399.SZ 2016-7-14 临时股东大会 

10 吉林敖东 000623.SZ 2016-7-15 临时股东大会 

11 鱼跃医疗 002223.SZ 2016-7-15 临时股东大会 

12 安科生物 300009.SZ 2016-7-15 临时股东大会 

13 雅本化学 300261.SZ 2016-7-15 临时股东大会 

14 和佳股份 300273.SZ 2016-7-15 临时股东大会 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 

表 6：2016 年半年业绩预告 

序号 名称 证券代码 预告类型 预告摘要 

1 福安药业 300194.SZ 预增 
净利润约 7700万元~8500万元,增长

181.48%~210.72% 

2 宝莱特 300246.SZ 预增 
净利润约 2808万元~3055.76 万元,增长

240%~270% 

3 永安药业 002365.SZ 预增 
净利润约 3075.15万元~3690.18万元,增

长 150%~200% 

4 花园生物 300401.SZ 预增 
净利润约 1450万元~1650万元,增长

33.59%~50.02% 

5 山大华特 000915.SZ 预增 
净利润约 9570万元~11500 万元,增长

50%~80% 

6 爱尔眼科 300015.SZ 略增 
净利润约 26268.14万元~28288.76 万元,

增长 30%~40% 

7 常山药业 300255.SZ 略增 
净利润约 6577.87万元~7474.85万元,增

长 10%~25% 

8 九强生物 300406.SZ 略增 
净利润约 11740.61万元~12807.94 万元,

增长 10%~20% 

9 泰格医药 300347.SZ 略增 
净利润约 7592.45万元~8351.70万元,增

长 0%~10% 

10 振东制药 300158.SZ 略增 
净利润约 3212.61万元~4176.39万元,增

长 0%~30% 

11 吉林敖东 000623.SZ 预减 
净利润约 81337.33万元~86317.17 万元,

下降 48%~51% 

12 智飞生物 300122.SZ 预减 
净利润约 0万元-1,621.83万元，同比下

降 85%-100%。 
数据来源：wind、长城证券金融研究所 
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