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股票名称 
EPS PE 

16E 17E 16E 17E 

中国重工 0.04 0.05 181 132 

中国动力 0.6 0.7 56 48 

台海核电 1.29 1.70 41 31 

群兴玩具 0.14 0.21 82 53 

南风股份 0.28 0.36 72 56 

应流股份 0.39 0.58 63 43 

来源：wind 
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相关报告  

<<中核计划于 2016 年底启动浮动核电站示

范堆建设，提升设备制造公司业绩——电力

设备与新能源行业动态点评>> 2016-03-03 
 
 

海洋核动力平台助力南海岛礁防卫 

——电力设备与新能源行业动态点评 

 

海洋核动力平台被赋予军工属性，合理供求关系推动海上核动力平台健康发

展，数百亿市场空间利好制造类上市公司。建议重点关注中国重工，中国动

力，台海核电和群兴玩具；同时关注浙富控股，南风股份和应流股份。 

 

 不同以往，海洋核动力平台被赋予军工属性：前期海洋核动力平台的多

因经济性良好而被倡导，此次重提结合了当下南海争端主题，文中提及

中国每座南海岛礁搭配海洋核动力平台，西沙永兴岛、南沙永暑礁将成

为两座搭载作战飞机和导弹系统的海上航母。海洋核动力平台在经济属

性的基础之上又被叠加了军工属性。 

 合理供求关系推动海上核动力平台健康发展：海上核动力站可为海上钻

井平台、南海诸岛开发提供热电水等能源需求，满足供电、供热、海水

淡化、核能制冷等多元化的发展需求。从需求端来看，当前较为成熟的

柴油发电方式的成本在度电 1.5-2 元左右，而参考陆上核电的度电成本

在 0.3 元-0.4 元左右 ，其中折旧、财务费用以及日常及定期维护成本占

据较大比例，据此估算，海上浮动核电站的度电成本应当低于柴油发电

价格。因此，海上浮动核电站的供求关系合理，可以创造经济价值。 

 数百亿市场空间，利好制造类上市公司：海洋核动力平台实现批量建设

后，预计每座海洋核动力平台的投资约为 20 亿元，20 座海洋核动力平

台总造价大约为 400 亿元。重点推荐海上核动力平台建造相关的中国重

工（军工）、中国动力（军工，原风帆股份）以及业务涉及军品的核电

设备制造公司台海核电、群兴玩具（三洲核能）等。此外，浙富控股（停

牌）与核动力院之间接洽过海上核电站小堆的控制棒驱动系统和控制棒

组件的研发与相关业务；南风股份与核动力院接洽过海上小堆压力容器

3D 打印相关事宜；应流股份与核动力院有军用金属保温层材料研发合

作。 

 风险提示：海洋核动力平台建设不及预期；市场系统性风险。 
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