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<<基建地产支撑投资，消费工业不振>> 
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贸易情况不佳， 

人民币贬值大幅影响进口 

——6月外贸数据点评 

 
6 月进出口数据低于市场预期。人民币贬值实际对出口促进影响甚微，但对

进口造成影响较大。 

 

6 月进出口数据低于市场预期，6 月出口同比从 5 月的-4.1%降至-4.8%；内

需不振，从上月的-0.8%下滑至-8.4%。6 月贸易顺差为 481.08 亿美元，人民

币汇率今年以来缓慢贬值，近期维持在 6.7 左右的水平。 

 

 出口有所下滑：6 月出口同比从 5 月的-4.1%降至-4.8%，主要是对新兴

经济体出口大幅下降。，我们认为主要原因：（1）地租上涨导致成本上

升，以价格优势出口的中国商品逐渐欠缺竞争力；（2）因全球经济不佳，

对发达国家和新兴国家出口均有所回落，对美、日、欧出口分别降至

-10.38%、-2.98%和-3.56%，对东盟、香港等新兴国家出口增速也大幅

回落，对俄罗斯和印度出口保持为正（3）分贸易方式看，一般贸易和

加工贸易增速分别为-2.83%和-9.9%。 

 进口增速大幅下滑：从量价角度考虑，大宗商品价格走高，高新技术产

品下降，飞机大幅上升。未来进口增速仍受制于需求疲弱以人民币贬值，

预计持续低位徘徊。 

 贸易顺差下滑：受进口大幅低于预期的影响，6 月贸易顺差为 481.08

亿美元，人民币汇率今年以来缓慢贬值，近期维持在 6.7 左右的水平，

随着美元指数重拾强势，人民币贬值压力持续存在，外汇占款料将低位

企稳，货币政策保持中性。 

要点 

数据 

结论 联系人（研究助理） 
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1.  外贸情况低于预期 

6 月进出口数据低于市场预期，6 月出口同比从 5 月的-4.1%降至-4.8%；内需不振，从上

月的-0.8%下滑至-8.4%。人民币贬值实际对出口影响甚微，但对进口造成影响较大。 

2.  进出口情况 

2.1  出口有所下滑 

 6 月出口同比从 5 月的-4.1%降至-4.8%，主要是对新兴经济体出口大幅下降。我们

认为主要原因：（1）地租上涨导致成本上升，以价格优势出口的中国商品逐渐欠缺

竞争力；（2）因全球经济不佳，对发达国家和新兴国家出口均有所回落，对美、日、

欧出口分别降至-10.38%、-2.98%和-3.56%，对东盟、香港等新兴国家出口增速也大

幅回落，对俄罗斯和印度出口保持为正（3）分贸易方式看，一般贸易和加工贸易增

速分别为-2.83%和-9.9%。 

2.2  进口大幅下滑 

 进口增速大幅下滑：从量价角度考虑，大宗商品价格走高，高新技术产品下降，飞

机大幅上升。未来进口增速仍受制于需求疲弱以人民币贬值，预计持续低位徘徊。 

2.3  贸易顺差下滑 

受进口大幅低于预期的影响，6 月贸易顺差为 481.08 亿美元，人民币汇率今年以来缓慢

贬值，近期维持在 6.7 左右的水平，随着美元指数重拾强势，人民币贬值压力持续存在，

外汇占款料将低位企稳，货币政策保持中性。 

图 1：6 月进出口均大幅下滑（%）  图 2：6 月贸易顺差下滑（亿美元） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 
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图 3：6 月对发达国家出口低迷（%）  图 4：6 月对新兴经济体出口总体下滑（%） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 

 

图 5：6 月高新技术和机电产品出口增速下降（%）  图 6：6 月加工贸易和一般贸易增速均下滑（%） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 

 

图 7：6 月 CRB 指数回落  图 8：6 月高新技术和机电产品进口均有所下降（%） 

 

 

 

资料来源：长城证券研究所  资料来源：长城证券研究所 
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