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高送转之浪沙淘金 

——2016年A股中报业绩跟踪专题之一 

 

每年年报和中报发布的初期，A 股市场往往对高送转行情有所偏爱。历史经

验显示，高送转股票能够在较长时间内获得明显超额收益，特别是那些优质

高送转股票。我们结合高送转“三高一低”的特点，重点推荐高送转组合如

下：（1）已经公布高送转预案的公司：重点关注天润数娱、东诚药业、云南

盐化、红日药业、吴通控股；（2）2016 中报可能高送转的公司：重点推荐

新易盛、强力新材、富祥股份、海顺新材、全志科技、思维列控、普路通、

国光股份等 8 只股票。 

 

 A 股市场往往对高送转行情有所偏爱，每年年报和中报发布的初期，高

送转股票便会开始新一轮炒作。截止 2016 年 7 月 15 日，已经有 23 家

公司发布了高送转预披露公告，目前正属于高送转行情的爆发期。高送

转本质是股东权益的内部调整，就像一种变换蛋糕分割方式的“数字游

戏”，对公司基本面及投资者利益并没有任何改变，但 A 股投资者仍然

对此乐此不疲，主要是因为高送转会稀释每股收益，该行为会向外部投

资者传递出上市公司对未来盈利增长较有信心的信号；此外，高股价会

限制资金量有限的个体投资者的交易行为，高送转除权后的低股价有利

于增强股票的流动性，形成明显的填权效应。历史经验来看，高送转股

票在预披露公告之后，能够在未来较长时间内获得明显超额收益。 

 我们分析了 2012、2013、2014 和 2015 年中报的高送转股票情况，发现

这些股票多数具有“三高一低”特点，“三高”主要体现在高股价、高

累积和高业绩上，“一低”主要体现在低股本上。这些特点在次新股上

表现的更为明显，高送转股票中三年之内上市的次新股比例明显高于 A

股中三年之内上市的次新股比例。 

 根据往年高送转股票的特点，我们对 2016 年中报可能高送转的股票进

行筛选：剔除 2015 年报进行高送转的公司；股价大于 30 元；每股资本

公积大于 2；每股未分配利润大于 2；每股 EPS 为正且 2015 年报盈利

增速为正；总股本小于 5 亿股；近 3 年上市的次新股，考。根据上述筛

选逻辑，我们得出 43 只可能高送转的股票，其中四通新材、景嘉微、

强力新材这 3 只股票已经公布了 2016 半年度利润分配预案的预披露公

告。在去年的 A 股中报高送转跟踪专题中，我们共筛选出 40 只可能高

送转的股票，后续证实共有 13 家公司最终公布了高送转分红预案或预

披露公告。 

 我们主要从以下两个方向筛选重点推荐组合： 
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方向一：已经发布高送转预披露公告：优中选优。近期市场有所回暖，

使得部分优质高送转股票表现得以强化，但一些基本面较差的高送转股

票却在市场回暖的同时遇冷，因此，我们应该注重从高送转股票中挖掘

优质品种，主要从以下几个维度进行挖掘：（1）维度一：资本公积转增

股本数较大的公司，重点推荐天润数娱、东诚药业、吴通控股。（2）维

度二：业绩表现优异的公司，重点推荐云南盐化。（3）维度三：市场对

预披露信息尚未充分调整的公司，重点推荐披露时间较短且基本面较好

的红日药业、天润数娱。（4）最后，在已经公布高送转预案的公司中，

我们重点推荐天润数娱、东诚药业、云南盐化、红日药业、吴通控股。 

方向二：可能高送转股票池：四维度进一步筛选。我们结合公司基本面

以及 2016 中报高送转预披露的特征，从以下四个维度对可能高送转股

票池的 43 只股票进行进一步筛选：（1）优先考虑近两年上市的次新股；

（2）优先考虑股价维持 50 以上高位的股票；（3）优先考虑每股资本公

积+未分配利润较高的股票；（4）优先考虑业绩优异，2016 一季度业绩

以及前两年净利润增速较快的股票。根据上述分析，重点推荐 2016 中

报可能高送转的新易盛、强力新材、富祥股份、海顺新材、全志科技、

思维列控、普路通、国光股份这 8 只股票。 
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1.  关注高送转行情 

 A 股市场往往对高送转行情有所偏爱，每年年报和中报发布的初期，高送转股票便

会开始新一轮炒作。高送转本质是股东权益的内部调整，公司实行高送转方案后，

股本总数扩大，对应的公司股价会通过除权而降低，投资者对应的持股比例不变，

持有股票的总价值也不变，对净资产收益率及公司的盈利能力并没有实质性影响。

高送转就像一种变换蛋糕分割方式的“数字游戏”，对公司基本面及投资者利益并没

有任何改变，但 A 股投资者仍然对此乐此不疲，我们可以从以下两个方面来解释：

（1）信号传递理论：上市公司管理者与股票投资者之间存在信息不对称，管理者拥

有外部投资者不知道的信息，高送转会稀释每股收益，因此该行为会向外部投资者

传递出上市公司对未来盈利增长较有信心的信号；（2）流动性理论（最优价格理论）：

股价过高会限制资金量有限的个体投资者的交易行为并影响流动性，高送转除权后

的低股价有利于增强股票的流动性，形成明显的填权效应。历史经验来看，高送转

股票在预案公告之后，往往能够获得明显的超额收益。 

 历史经验来看，高送转股票在预披露公告之后，能够在未来较长时间内获得明显超

额收益。我们统计 2015 年中报进行高送转预披露的股票股价表现，发现 71%股票在

公告当日有超额收益；52%股票在公告后一个月有超额收益，最大超额收益达到

87.91%；39%股票在公告后两个月有超额收益，最大超额收益为 48%。 

 

图 1：高送转概念指数与沪深 300 对比 

 

资料来源：长城证券研究所整理 
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表 1：2015 中报高送转预披露日涨停股票 

 预披露日期 预披露日涨幅 沪深 300(当日) 预披露当日超额收益 

徐工机械 2015-08-24 10.03% -8.75% 18.78% 

洛阳钼业 2015-07-16 10.03% 0.77% 9.26% 

和邦生物 2015-07-11 10.03% 2.56% 7.47% 

中恒集团 2015-07-28 10.02% -0.20% 10.22% 

富临运业 2015-07-14 10.02% -2.37% 12.39% 

环能科技 2015-07-06 10.01% 2.90% 7.11% 

美晨科技 2015-07-11 10.01% 2.56% 7.45% 

中光防雷 2015-07-09 10.01% 6.40% 3.60% 

达华智能 2015-08-19 10.01% 1.59% 8.42% 

银邦股份 2015-06-24 10.00% 1.96% 8.04% 

科融环境 2015-06-25 10.00% -3.56% 13.56% 

京天利 2015-07-09 10.00% 6.40% 3.60% 

宏昌电子 2015-08-07 10.00% 1.96% 8.04% 

阳光城 2015-07-15 10.00% -3.54% 13.54% 

广生堂 2015-07-02 10.00% -3.41% 13.41% 

万丰奥威 2015-06-30 10.00% 6.71% 3.29% 

渝三峡 A 2015-06-05 10.00% 0.95% 9.05% 

先导智能 2015-06-30 10.00% 6.71% 3.29% 

华鹏飞 2015-07-20 10.00% 0.22% 9.78% 

资料来源：长城证券研究所 

 

表 2：2015 中报高送转预披露日后一个月涨幅 

 预披露日期 个股预披露日后一个月 沪深 300 一个月 预披露日后一个月相对收益 

维力医疗 2015-07-09 94.57% 6.66% 87.91% 

富临运业 2015-07-14 75.91% -3.24% 79.14% 

伊之密 2015-07-10 54.62% 0.24% 54.39% 

浙江金科 2015-07-20 47.54% -6.60% 54.14% 

中光防雷 2015-07-09 46.23% 6.66% 39.58% 

和邦生物 2015-07-11 45.93% -0.54% 46.48% 

中超控股 2015-05-27 34.86% -16.59% 51.45% 

明家联合 2015-07-15 30.51% -0.94% 31.44% 

上海莱士 2015-07-02 28.81% -10.26% 39.07% 

环能科技 2015-07-06 28.72% -3.29% 32.01% 

银亿股份 2015-07-21 28.67% -9.59% 38.26% 

振芯科技 2015-06-27 28.02% -3.69% 31.71% 

春兴精工 2015-07-03 26.96% -7.09% 34.05% 

美晨科技 2015-07-11 25.20% -0.54% 25.74% 

科融环境 2015-06-25 23.26% -14.42% 37.69% 

达华智能 2015-08-19 23.10% -15.01% 38.10% 

厚普股份 2015-07-06 21.28% -3.29% 24.57% 

洛阳钼业 2015-07-16 20.28% 2.69% 17.59% 
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资料来源：长城证券研究所 

 

表 3：2015 中报高送转预披露日后两个月多数具有超额收益 

 预披露日期 预披露日后两个月 沪深 300 两个月 预披露日后两个月相对

收益 

中超控股 2015-05-27 21.09% -26.55% 47.63% 

银亿股份 2015-07-21 19.41% -20.49% 39.90% 

富临运业 2015-07-14 16.42% -22.10% 38.51% 

上海莱士 2015-07-02 16.57% -20.86% 37.43% 

渝三峡 A 2015-06-05 8.44% -25.37% 33.81% 

维力医疗 2015-07-09 25.23% -7.20% 32.43% 

伊之密 2015-07-10 16.72% -13.86% 30.57% 

明家联合 2015-07-15 -1.02% -23.34% 22.32% 

先导智能 2015-06-30 -0.76% -19.68% 18.93% 

三维丝 2015-08-11 0.00% -15.59% 15.59% 

环能科技 2015-07-06 -4.17% -18.71% 14.54% 

美晨科技 2015-07-11 -4.70% -18.49% 13.79% 

宏昌电子 2015-08-07 -2.97% -13.97% 11.00% 

桂东电力 2015-07-11 -7.58% -18.49% 10.91% 

振芯科技 2015-06-27 -15.66% -26.07% 10.41% 

资料来源：长城证券研究所 

 

2.  高送转特点分析 

 我们分析了 2012、2013、2014 和 2015 年中报的高送转股票情况，发现这些股票多

数具有“三高一低”特点，“三高”主要体现在高股价、高累积和高业绩上，“一低”

主要体现在低股本上。这些特点在次新股上表现的更为明显，高送转股票中三年之

内上市的次新股比例明显高于 A 股中三年之内上市的次新股比例。 

 高股价公司实施高送转的意愿较为强烈，主要由于股价过高会对股票的流动性

形成抑制，不利于公司做大市值。 

 高累计主要指公司具有较高的每股资本公积和每股未分配利润，给资本公积转

增股本提供基础。 

 高业绩主要指公司具有较高的每股 EPS 和盈利增速，多数实施高送转的公司质

地都较为良好，高业绩为填权后公司市值扩张提供保障。 

 低股本一方面使得公司每股 EPS、每股资本公积和每股未分配利润相对较高，

另一方面给公司资本公积转增股本的动力较强。 

 2012-2015 年中报高送转股票的具体表现： 

 2015 年中报：共 66 家公司进行高送转预披露，这些公司中，41%公司每股资本

公积大于 2，58 %公司每股未分配利润大于 2；70 %公司股价大于 30 元；89%
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公司每股 EPS 为正，65%公司当年一季度净利润同比增速为正；77%公司总股

本数小于 5 亿股。 

 2014 年中报：共 46 家公司进行高送转，这些公司中，76%公司每股资本公积大

于 2，33%公司每股未分配利润大于 2；30%公司股价大于 30 元；89%公司每股

EPS 为正，65%公司当年一季度净利润同比增速为正；72%公司总股本数小于 5

亿股。 

 2013 年中报：共 27 家公司进行高送转，这些公司中，70%公司每股资本公积大

于 2，19%公司每股未分配利润大于 2；15%公司股价大于 30 元；96%公司每股

EPS 为正，81%公司当年一季度净利润同比增速为正；63%公司总股本数小于 5

亿股。 

 2012 年中报：共 31 家公司进行高送转，这些公司中，77%公司每股资本公积大

于 2，23%公司每股未分配利润大于 2；10%公司股价大于 30 元；90%公司每股

EPS 为正，71%公司当年一季度净利润同比增速为正；90%公司总股本数小于 5

亿股。 

图 2：高送转中次新股比例明显大于 A 股中次新股比例 

 

资料来源：长城证券研究所整理 
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图 3：高送转具有“三高一低”特点 

 

资料来源：长城证券研究所整理 

3.  2016 可能高送转股票池 

 在去年的 A 股中报高送转跟踪专题中，我们根据高送转股票“三高一低”以及次新

股所占比例较高的特点共筛选出 40 只可能高送转的股票，后续证实共有 13 家公司

最终公布了高送转分红预案或预披露公告，除去 3 只停牌股票，绝大多数股票都在

预案或预披露公告当天有所上涨。 

 根据往年高送转股票的特点，我们对 2016 年中报可能高送转的股票进行如下筛选： 

 剔除 2015 年报进行高送转的公司； 

 股价大于 30 元； 

 每股资本公积大于 2； 

 每股未分配利润大于 2； 

 每股 EPS 为正且 2015 年报盈利增速为正； 

 总股本小于 5 亿股； 

 近 3 年上市的次新股，考虑到 13 年暂停 IPO，选取 2012 年 6 月以后上市的。 

 最后，根据上述筛选逻辑，我们共得出 43 只可能高送转的股票，其中四通新材、景

嘉微、强力新材这 3 只股票已经公布了 2016 半年度利润分配预案的预披露公告。 
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表 4：2016 中报可能高送转股票池 

证券代码 证券简称 所属中信

行业名称 

 

首发上市日

期 

收盘价 

 

每股收

益 EPS 

总股本 

 

每股资

本公积 

 

每股未

分配利

润 

2015 年报

净利润增

速 

300474.SZ 景嘉微 国防军工 2016-03-31 150.87  0.23  133,500,000  2.73  2.01  8.24 

300502.SZ 新易盛 通信 2016-03-03 146.00  0.37  77,600,000  5.88  4.39  2.22  

300429.SZ 强力新材 基础化工 2015-03-24 139.66  0.29  79,800,000  3.73  2.90  27.11 

300497.SZ 富祥股份 医药 2015-12-22 117.70  0.51  72,000,000  4.42  3.04  75.15  

300501.SZ 海顺新材 轻工制造 2016-02-04 107.10  0.25  53,380,000  5.99  3.01  8.28  

300458.SZ 全志科技 计算机 2015-05-15 106.98  0.24  160,000,000  2.53  5.86  15.99  

002771.SZ 真视通 计算机 2015-06-29 104.95  0.15  80,646,500  3.39  2.45  28.51  

603508.SH 思维列控 电子元器

件 

2015-12-24 99.41  0.30  160,000,000  8.39  4.80  13.38  

002769.SZ 普路通 交通运输 2015-06-29 90.68  0.41  150,718,958  3.30  2.99  58.32  

603368.SH 柳州医药 医药 2014-12-04 86.82  0.52  142,348,044  15.38  4.38  27.62  

300503.SZ 昊志机电 机械 2016-03-09 84.72  0.09  100,000,000  2.65  2.34  8.32  

002749.SZ 国光股份 基础化工 2015-03-20 82.02  0.43  75,000,000  4.41  5.45  8.28  

603678.SH 火炬电子 电子元器

件 

2015-01-26 76.22  0.19  166,400,000  2.10  3.42  11.93  

300398.SZ 飞凯材料 基础化工 2014-10-09 74.80  0.17  104,000,000  2.82  3.31  16.80  

300381.SZ 溢多利 农林牧渔 2014-01-28 72.15  0.09  120,058,099  6.89  2.67  45.59  

300473.SZ 德尔股份 汽车 2015-06-12 69.95  0.26  100,000,000  9.92  3.72  1.67  

300426.SZ 唐德影视 传媒 2015-02-17 68.20  0.05  160,000,000  2.19  2.10  30.97  

300496.SZ 中科创达 计算机 2015-12-10 67.72  0.33  403,137,817  5.96  2.74  3.62  

002788.SZ 鹭燕医药 医药 2016-02-18 64.58  0.20  128,168,800  5.07  3.77  3.81  

300428.SZ 四通新材 有色金属 2015-03-19 61.06  0.19  80,800,000  3.63  2.92  6.56 

603600.SH 永艺股份 轻工制造 2015-01-23 60.00  0.28  100,000,000  2.03  2.63  67.81  

300403.SZ 地尔汉宇 轻工制造 2014-10-30 55.57  0.38  134,000,000  4.80  3.27  10.73  

603806.SH 福斯特 电力设备 2014-09-05 52.19  0.40  402,000,000  3.76  5.74  49.80  

603883.SH 老百姓 医药 2015-04-23 49.74  0.30  267,000,000  4.06  3.38  16.70  

002787.SZ 华源包装 机械 2015-12-31 49.47  0.20  140,800,000  3.12  2.41  15.70  

300452.SZ 山河药辅 医药 2015-05-15 48.72  0.27  92,800,000  3.43  3.27  26.74  

300430.SZ 诚益通 机械 2015-03-19 48.70  0.12  97,280,000  2.88  2.29  2.91  

002719.SZ 麦趣尔 食品饮料 2014-01-28 48.58  0.05  108,837,161  6.82  2.55  71.96  

603066.SH 音飞储存 交通运输 2015-06-11 47.77  0.09  100,000,000  3.72  2.23  10.95  

002778.SZ 高科石化 石油石化 2016-01-06 47.50  0.11  89,109,500  2.41  2.79  0.95  

002790.SZ 瑞尔特 家电 2016-03-08 47.45  0.20  160,000,000  4.17  2.40  11.05  

603199.SH 九华旅游 餐饮旅游 2015-03-26 47.40  0.24  110,680,000  3.01  3.85  7.09  

002775.SZ 文科园林 建筑 2015-06-29 47.00  0.06  120,000,000  4.68  3.33  7.51  

603338.SH 浙江鼎力 机械 2015-03-25 46.10  0.18  162,500,000  2.39  2.15  36.74  

300447.SZ 全信股份 国防军工 2015-04-22 44.67  0.29  162,000,000  2.47  3.36  45.96  

300396.SZ 迪瑞医疗 医药 2014-09-10 43.08  0.15  153,350,000  2.67  2.71  18.34  

603026.SH 石大胜华 基础化工 2015-05-29 42.12  0.20  202,680,000  2.12  2.96  7.61  

300438.SZ 鹏辉能源 电子元器 2015-04-24 41.49  0.25  252,000,000  5.03  3.82  43.85  
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证券代码 证券简称 所属中信

行业名称 

 

首发上市日

期 

收盘价 

 

每股收

益 EPS 

总股本 

 

每股资

本公积 

 

每股未

分配利

润 

2015 年报

净利润增

速 

件 

603118.SH 共进股份 通信 2015-02-25 40.69  0.30  355,619,060  4.92  2.22  30.30  

002712.SZ 思美传媒 传媒 2014-01-23 38.02  0.27  286,085,730  4.82  5.42  24.23  

300385.SZ 雪浪环境 电力及公

用事业 

2014-06-26 35.67  0.11  120,000,000  2.64  2.03  52.93  

002763.SZ 汇洁股份 纺织服装 2015-06-10 34.10  0.34  216,000,000  3.71  2.31  24.63  

002734.SZ 利民股份 基础化工 2015-01-27 33.59  0.22  130000000.00  2.57  2.29  38.84  

资料来源：长城证券研究所 

 

4.  2016 已公布高送转股票梳理 

 2016 年中报已经公布高送转的 23 公司行情梳理： 

 高送转预案当日情况：（1）公告当日有 17 只股票上涨，4 只股票下跌，2 只股

票停牌；（2）公告当日有 18 只股票获得正的相对收益； 

 高送转预案公告至今情况：（1）高送转预披露公告至今 14只股票绝对收益为正，

其中 9 只股票绝对收益大于 10%，6 只股票绝对收益大于 20%，此外，6 只股票

绝对收益小于 0，3 只股票停牌；（2）公告至今，13 只股票相对收益为正，其中

9 只股票相对收益大于 10%，4 只股票相对收益大于 20%，最大相对收益为四通

新材的 126%，此外，8 只股票相对收益小于 0，2 只股票停牌； 

 2016 年中报已经公布高送转的公司特征梳理： 

 26%股票是 2015 年以后上市的次新股； 

 除去停牌股票，有 44%股价大于 50 元； 

 68%的公司每股资本公积+未分配利润大于 4； 

 近一半公司一季度净利润同比大于 30%，且多数公司近两年维持较高业绩增速。 

表 5：2016 已公布高送转预披露公告股票市场表现 

证券代码 证券简称 送转方案 公告日期 公告日当

日涨幅 

公告日沪

深 300 

公告日相

对收益 

公告日至

今涨幅 

沪深 300

至今表现 

公告至今

相对收益 

000626.SZ 如意集团 10 转 10 2016-06-22 10.01% 0.89% 9.12% 21.03% 3.34% 17.69% 

300510.SZ 金冠电气 10 转 10 2016-07-15 10.01% -0.01% 10.02% 10.01% -0.01% 10.02% 

002695.SZ 煌上煌 10 转 25 送 5 2016-06-30 10.00% 0.08% 9.92% -100.00% 1.86% -101.86% 

002256.SZ 彩虹精化 10 转 30 2016-06-20 10.00% 0.07% 9.93% 38.70% 3.20% 35.49% 

002675.SZ 东诚药业 10 转 20 2016-07-06 10.00% 0.29% 9.70% 17.22% 0.08% 17.14% 

300465.SZ 高伟达 10 转 22 2016-07-13 10.00% 0.30% 9.70% 3.14% 0.09% 3.04% 

603601.SH 再升科技 10 转 12 2016-06-24 9.99% -1.29% 11.28% 23.55% 2.97% 20.57% 

002402.SZ 和而泰 10 转 13 2016-06-20 9.99% 0.07% 9.92% 12.30% 3.20% 9.10% 

002113.SZ 天润数娱 10 转 30 2016-07-09 9.99% 0.35% 9.64% 21% 2.53% 18.46% 
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证券代码 证券简称 送转方案 公告日期 公告日当

日涨幅 

公告日沪

深 300 

公告日相

对收益 

公告日至

今涨幅 

沪深 300

至今表现 

公告至今

相对收益 

002157.SZ 正邦科技 10 转 20 2016-07-15 9.99%  -0.01%  10.00%  9.99%  -0.01%  10.00%  

002610.SZ 爱康科技 10 转 30 2016-04-22 9.96% 0.45% 9.51% 65.31% 1.56% 63.75% 

300429.SZ 强力新材 10 转 21 2016-07-07 9.43% -0.21% 9.64% 9.43% -0.21% 9.64% 

300201.SZ 海伦哲 10 转 14 2016-06-23 6.55% -0.53% 7.08% 7.49% 2.42% 5.07% 

002053.SZ 云南盐化 10 转 10 2016-06-24 5.07% -1.29% 6.36% 12.32% 2.97% 9.35% 

300026.SZ 红日药业 10 转 20 2016-07-12 3.14% 2.18% 0.96% 3.14% 2.18% 0.96% 

300474.SZ 景嘉微 10 转 10 2016-07-01 2.66% 0.01% 2.66% 5.39% 1.78% 3.61% 

601222.SH 林洋能源 10 转 20 2016-07-07 1.42% -0.21% 1.63% 1.42% -0.21% 1.63% 

300292.SZ 吴通控股 10 转 30 2016-06-23 0.00% -0.53% 0.53% -100.00% 2.42% -102.42% 

300428.SZ 四通新材 10 转 20 2016-06-14 0.00% 0.31% -0.31% 114.41% 4.68% 109.73% 

300274.SZ 阳光电源 10 转 8 2016-07-15 -0.68% -0.01% -0.675 -0.68% -0.01% -0.67% 

000038.SZ 深大通 10 转 6 2016-07-04 -6.37% 1.60% -7.97% -8.40% 1.77% -10.16% 

002141.SZ 蓉胜超微 10 转 25 2016-07-11 -9.57% 0.35% -9.92% -14.60% 2.53% -17.13% 

300499.SZ 高澜股份 10 转 8 2016-06-30 -9.92% 0.08% -10.00% -7.67% 1.86% -9.53% 

资料来源：长城证券研究所 

表 6：2016 中报高送转预披露情况 

资料来源：

证券代码 

证券简称 送转方

案 

预披露公

告日 

首发上市日

期 

收盘价 

 

 

所属中信

行业名称 

 

 

总股本 

 

每股

资本

公积 

+未分

配利

润 

净利润

增速

2015 年

报 

净利润

增速 

2016 一

季报 

002157.SZ 正邦科技 10 转 20 2016-07-15 2007-08-17 26.32  农林牧渔 671,489,047  3.99  285.71  465.30  

300274.SZ 阳光电源 10 转 8 2016-07-15 2011-11-02 24.70  电力设备 781,409,601  3.26  50.17  75.82  

300510.SZ 金冠电气 10 转 10 2016-07-15 2016-05-06 86.97  电力设备 86,921,000  3.42  10.47  18.68  

300465.SZ 高伟达 10 转 22 2016-07-13 2015-05-28 70.65  计算机 134,940,000  4.62  (37.61) (47.30) 

300026.SZ 红日药业 10 转 20 2016-07-12 2009-10-30 18.08  医药 1004453981 4.36  19.45  42.99  

002141.SZ 蓉胜超微 10 转 25 2016-07-11 2007-07-20 30.07  电子元器

件 

181888000 0.60  86.61  126.42  

002113.SZ 天润数娱 10 转 30 2016-07-09 2007-02-08 41.43  房地产 118400000 (0.69) (784.30) 1954.10  

601222.SH 林洋能源 10 转 20 2016-07-07 2011-08-08 39.10  电力设备 406601571 11.13  28.04  36.64  

300429.SZ 强力新材 10 转 21 2016-07-07 2015-03-24 131.70  基础化工 79800000 6.64  27.11  3.43  

002675.SZ 东诚药业 10 转 20 2016-07-06 2012-05-25 52.45  医药 220606662 7.82  3.41  9.31  

000038.SZ 深大通 10 转 6 2016-07-04 1994-08-08 57.75  房地产 192064001 9.98  114.67  5812.16  

300474.SZ 景嘉微 10 转 10 2016-07-01 2016-03-31 145.10  国防军工 133500000 4.74  8.24  1765.36  

002695.SZ 煌上煌 10 转 25

送 5 

2016-06-30 2012-09-05 70.18  食品饮料 126658422 11.03  (34.26) (12.15) 

300499.SZ 高澜股份 10 转 8 2016-06-30 2016-02-02 97.99  机械 66670000 6.93  7.54  25.85  

002053.SZ 云南盐化 10 转 10 2016-06-24 2006-06-27 28.81  基础化工 279164668 5.65  235.06  2178.62  

603601.SH 再升科技 10 转 12 2016-06-24 2015-01-22 45.14  基础化工 149600000 1.28  39.97  469.56  

300292.SZ 吴通控股 10 转 30 2016-06-23 2012-02-29 33.16  通信 318967970 6.58  200.52  74.24  
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资料来源：

证券代码 

证券简称 送转方

案 

预披露公

告日 

首发上市日

期 

收盘价 

 

 

所属中信

行业名称 

 

 

总股本 

 

每股

资本

公积 

+未分

配利

润 

净利润

增速

2015 年

报 

净利润

增速 

2016 一

季报 

300201.SZ 海伦哲 10 转 14 2016-06-23 2011-04-07 18.11  汽车 364925238 1.53  52.16  (92.49) 

000626.SZ 如意集团 10 转 10 2016-06-22 1996-11-28 62.06  商贸零售 202500000 4.53  8.84  18.46  

002402.SZ 和而泰 10 转 13 2016-06-20 2010-05-11 25.40  电子元器

件 

332182032 1.87  61.28  111.06  

002256.SZ 彩虹精化 10 转 30 2016-06-20 2008-06-25 30.85  基础化工 315243500 0.82  13.76  19.37  

300428.SZ 四通新材 10 转 20 2016-06-14 2015-03-19 103.55  有色金属 80800000 6.55  6.56  3.45  

002610.SZ 爱康科技 10 转 30 2016-04-22 2011-08-15 18.43  电力设备 1122715400 4.49  20.62  21.11  

资料来源：长城证券研究所 

 

5.  掘金 16 年中报优质高送转股票 

5.1  已发布高送转预披露公告：优中选优 

 近期市场有所回暖，使得部分优质高送转股票表现得以强化，但一些基本面较差的

高送转股票却在市场回暖的同时遇冷，因此，我们应该注重从高送转股票中挖掘优

质品种，主要从以下几个维度对已经公布中报高送转预案的股票进行挖掘： 

 维度一：资本公积转增股本数较大的公司。我们发现 10 转 20 以上的公司的市

场表现相对较好，特别是实行 10 转 30 的爱康科技、彩虹精华、天润数娱等，

因此我们重点推荐天润数娱、东诚药业、吴通控股。 

 维度二：业绩表现优异的公司，主要考虑 2016 一季度业绩增速较快，且前两年

净利润增速较高的公司。从 2016 一季度业绩来看，景嘉微、云南盐化、天润数

娱等业绩增速达到 300%以上，结合前两年业绩增速，重点推荐云南盐化。 

 维度三：市场对预披露信息尚未充分调整的公司。我们发现大部分公司高送转

预披露之后一周左右时间市场会对股价作出充分调整，之后股价趋于平稳或稍

有回调，因此，在已发布高送转预披露公告的公司中，重点推荐披露时间较短

且基本面较好的红日药业、天润数娱。 

 最后，在已经公布高送转预案的公司中，我们重点推荐天润数娱、东诚药业、云南

盐化、红日药业、吴通控股。 

 

5.2  可能高送转股票池：四维度进一步筛选 

 我们结合公司基本面以及 2016 中报高送转预披露的特征，从以下四个维度对可能高

送转股票池的 43 只股票进行进一步筛选： 
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 优先考虑近两年上市的次新股； 

 优先考虑股价维持 50 以上高位的股票； 

 优先考虑每股资本公积+未分配利润较高的股票； 

 优先考虑业绩优异，2016 一季度业绩、16 年中报业绩预告以及前两年净利润增

速较快的股票。 

 根据上述分析，重点推荐 2016 中报可能高送转的新易盛、强力新材、富祥股份、海

顺新材、全志科技、思维列控、普路通、国光股份这 8 只股票。 

 

表 7：可能高送转股票池：优中选优 

  总股本 收盘价 2016Q1 每股

EPS 

2016Q1 每股

资本公积 

2016Q1 每股

未分配利润 

2015 净利润

同比 

上市日期 

新易盛 77,600,000.0000 146.0000 0.3700 5.8834 4.3893 2.2206 2016-03-03 

强力新材 79,800,000.0000 139.6600 0.2907 3.7334 2.9045 27.1132 2015-03-24 

富祥股份 72,000,000.0000 117.7000 0.5100 4.4199 3.0358 75.1489 2015-12-22 

海顺新材 53,380,000.0000 107.1000 0.2520 5.9869 3.0063 8.2754 2016-02-04 

全志科技 160,000,000.0000 106.9800 0.2400 2.5259 5.8588 15.9853 2015-05-15 

思维列控 160,000,000.0000 99.4100 0.3000 8.3859 4.7974 13.3841 2015-12-24 

普路通 150,718,958.0000 90.6800 0.4100 3.3017 2.9914 58.3197 2015-06-29 

国光股份 75,000,000.0000 82.0200 0.4300 4.4085 5.4475 8.2752 2015-03-20 

资料来源：长城证券研究所 
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