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相关报告 
 

<<美韩同意在韩部署萨德，本周宣布南海仲

裁结果>> 2016-07-10 
 
 

南海仲裁结果加剧中美博弈 

——国防军工周报2016第2期 

 

上周中航飞机公告半年报业绩预增，显示航空产品交付加速，建议关注中航

系其他上市公司半年报业绩预告，同时重申军工股三条中长期投资主线。 

 

。 

 

 行情回顾：上周上证综指上涨 66.20 点，涨幅 2.22%，报收 3054.30 点；

沪深 300 指数上涨 84.00 点，涨幅 2.63%，报收 3276.28 点；国防军工

板块跌幅 1.25%，一级板块涨幅榜第 X 位，跑输大盘。军工二级行业中，

航天装备涨幅最大，涨幅为 10.06%；紧随其后的分别为：地面兵装、

航空装备和船舶制造，涨幅分别为 9.23%、8.39%和 1.21%。 

 重点事件点评 1（南海仲裁结果出炉）：我们认为，第一，短期来看地

区政治军事博弈在所难免；第二，国内海权意识的觉醒，保卫远离海岸

线岛礁问题激化显现；第三，军费的有效使用有望超市场预期，军工企

业做大做强的环境在不断优化。南海仲裁结果对于军工行业影响并不直

接，但会利好军品采购和列装加速。  

 重点事件点评 2（我国将在南海岛礁建 20 座海上核电站）：我们认为，

第一，海洋核动力平台属于军转民技术，改进后可以为核动力航母验证

技术；第二，海上核动力平台主要由 719 所和 701 所负责研制；第三，

批产后海洋核动力平台市场空间有望达到 400 亿元，建议关注中国重

工、中国动力和群兴玩具。  

 投资建议：上周中航飞机公告半年报业绩预增，显示航空产品交付加速，

建议关注中航系其他上市公司业绩预告。我们认为，筛选军工股需要更

加看重内生增长以及公司自身的技术壁垒，重申军工股三条中长期投资

主线，第一，受益于导航卫星进入发射密集期以及威胁战略安全相关领

域投资增加的航天系上市公司（航天电器、航天电子）；第二，受益于

十三五中后期先进武器列装、军品需求放量的军工产业链上游材料类和

结构件类上市公司（钢研高纳、新研股份、神剑股份）；第三，内生业

绩增长稳健、未来有望成为研究所改制先行试点的上市公司（中直股份、

中航机电、航天动力）。 

 风险提示：军工科研院所改制低于预期；大盘系统性风险。 
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1. 上周市场回顾 

上周上证综指报收 3054.30 点，上涨 66.21 点，涨幅 2.22%；沪深 300 指数上涨 84.00 点，

涨幅 2.63%，报收 3276.28 点；国防军工板块涨幅 0.26%，位列 28 个一级板块涨幅榜第

25 位。 

 

图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：长城证券研究所 

国防军工二级行业中，船舶制造涨幅最大，涨幅为 1.54%；紧随其后的分别为：地面兵装

和航空装备，涨幅分别为 1.10%和 0.08%，而航天装备则下跌，跌幅为-1.52%。 

 

图 2：上周申万军工二级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：长城证券研究所 

 

个股方面，上周国防军工行业涨幅前五的分别为成飞集成、*ST 舜船、北方导航、中航

动控和中国重工，涨幅依次为 28.95%、27.66%、5.09%、4.02%和 3.33%。 
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图 3：军工行业涨幅榜前五 

 

资料来源：长城证券研究所 

上周国防军工行业跌幅前五的分别为上海佳豪、航新科技、耐威科技、振芯科技和航天

通信，跌幅依次为-7.90%、-5.30%、-4.85%、-4.05%和-3.98%。 

 

图 4：军工行业跌幅榜前五 

图 4：军工行业涨幅榜后五 

：军工行业涨幅榜前五 

 

资料来源：长城证券研究所 

 

2. 军工行业要闻 

（1）二三〇所承担的国家页岩气钻井项目顺利完工。（核工业二三〇研究所） 

核工业二三〇研究所承担的中国地调局武汉地质调查中心“湖南涟源地区 1:5 万页岩气

基础地质调查井 2015H-D6 钻井工程”项目顺利终孔，终孔深度为 1504.70 米（设计深度

1500 米），并顺利通过了由甲方组织的野外验收。 

（2）航天科技集团天津大型航天器 AIT 中心建成。（中国航天报） 

中国航天科技集团公司五院总装与环境工程部自主研制的KM8空间环境模拟器正式完成

有载调试工作，这标志着该部天津大型航天器 AIT 中心（简称天津 AIT 中心）全面建成。

天津 AIT 中心是未来我国新一代大型航天器完成总装、集成、测试的“主阵地”。 

（3）航天科技集团又一航天国际标准成功立项。（中国航天报） 

中国航天科技集团公司主导制定、中国航天标准化与产品保证研究院具体承担的国际航

天标准新工作项目提案《航天系统——技术状态管理》顺利通过国际标准立项投票。

ISO/TC20/SC14 正式成员国表示一致赞成。美国、法国、日本等 6 个国家派出专家参与

标准编制。 

（4）七〇八所再签 30 万吨 VLCC 系列设计合同。（中船集团） 
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中国船舶工业集团公司第七〇八研究所与金海重工股份有限公司签订 GC TANKER 船东

的 30 万吨超大型油船（VLCC）系列订单设计合同，七〇八所的 VLCC 船型产品家族将

再添新成员。金海重工 30 万吨 VLCC 船型设计订单的接获，将进一步巩固七〇八所在

VLCC 设计领域的领先地位，七〇八所将精心设计，为中国船舶工业发展贡献自己的力

量。 

（5）中国电子所属盛科网络量产智能高密度万兆芯片。（国资委） 

中国电子所属盛科网络宣布其高密度 10GE 芯片 CTC8096（GoldenGate）规模量产，并已

向国内外客户批量交货。该芯片主要应用在数据中心、网络安全、宽带接入、SDWAN 等

领域，特别支持原生的 100GE （4x25GE）接口，已经在相关领域成熟部署。 

（6）航天科工又一大型真空太阳模拟器研制成功。（航天科工集团） 

中国航天科工二院 207 所自主研发的用于真空模拟系统中的大型太阳模拟器顺利通过 48

小时连续加电试验，完成出所验收试验。该产品的成功研制，标志着 207 所大型太阳模

拟器研制能力再上新高度，“小太阳”家族再添“大块头”。 

 

3. 军工行业个股表现 

表 1：军工行业个股表现 

类别 代码 名称 涨跌幅/% 收盘价/元 总市值/亿元 EPS PE 

2016 2017 2016  2017  

07/15 600184.SH 光电股份 0.46  24.22  123.22  0.15  0.25  159  98  

 000738.SZ 中航动控 4.02  29.52  338.19  0.00  0.00    

 002013.SZ 中航机电 -2.99  16.21  259.98  0.37  0.45  43  36  

 600316.SH 洪都航空 -1.68  20.48  146.87  0.16  0.22  127  92  

 600372.SH 中航电子 -3.55  21.22  373.29  0.36  0.45  59  47  

 300424.SZ 航新科技 -5.30  64.67  86.06  0.55  0.75  117  86  

 600343.SH 航天动力 0.29  24.12  153.94  0.09  0.10  261  240  

 000801.SZ 四川九洲 0.48  12.58  128.67  0.26  0.31  48  40  

 600150.SH 中国船舶 0.78  24.69  340.26  0.10  0.15  256  166  

 002297.SZ 博云新材 0.00  13.09  61.70  0.00  0.00    

 601890.SH 亚星锚链 -1.97  9.97  95.65  0.00  0.00    

 601989.SH 中国重工 3.33  7.14  1311.02  0.04  0.05  179  131  

 300101.SZ 振芯科技 -4.05  27.04  150.34  0.27  0.41  100  66  

 600879.SH 航天电子 1.12  17.13  178.07  0.34  0.40  50  43  

 600685.SH 中船防务 -3.26  31.16  318.80  0.12  0.20  253  158  

军工 

行业 

002023.SZ 海特高新 -0.67  17.92  135.62  0.20  0.32  92  57  

002190.SZ 成飞集成 28.95  45.70  157.75  0.70  1.68  65  27  

 002151.SZ 北斗星通 -1.97  35.76  181.08  0.27  0.40  132  90  

 600072.SH 钢构工程 -1.75  15.19  72.67  0.14  0.20  108  76  

 600118.SH 中国卫星 0.74  35.38  418.36  0.37  0.44  94  80  

 300123.SZ 太阳鸟 1.15  14.90  42.49  0.14  0.15    

 300008.SZ 上海佳豪 -7.90  29.39  112.22  0.53  0.74  55  40  
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 300456.SZ 耐威科技 -4.85  65.66  110.31  0.43  0.54  152  122  

 600391.SH 成发科技 3.17  42.31  139.68  0.00  0.00    

 600677.SH 航天通信 -3.98  20.52  107.07  0.00  0.00    

 600760.SH 中航黑豹 -1.19  9.13  31.49  0.00  0.00    

 600990.SH 四创电子 -1.47  87.01  118.94  1.30  1.68  67  52  

 600893.SH 中航动力 -0.39  38.24  745.19  0.60  0.70  64  55  

 600435.SH 北方导航 5.09  17.34  258.25  0.00  0.00    

 002608.SZ *ST 舜船 27.66  11.17  41.87  0.79  0.90    

 000768.SZ 中航飞机 -3.24  23.61  653.68  0.23  0.29  104  81  

 600038.SH 中直股份 -2.54  44.59  262.85  0.94  1.22  47  36  

 600562.SH 国睿科技 -1.32  36.61  175.26  0.51  0.67  72  55  

 300397.SZ 天和防务 -4.76  36.43  87.43  0.29  0.38  127  95  

 军工行业总市值及平均估值   7918    109  80  

资料来源：长城证券研究所 

 

4. 军工二级行业估值 

表 2：航天装备 

07/15   航天装备      

            EPS PE 

类别 代码 名称 涨跌幅/% 收盘价/元 总市值/亿元 2016 2017 2016  2017  

 002151.SZ 北斗星通 -1.97  35.76  181.08  0.27  0.40  132  90  

 300101.SZ 振芯科技 -4.05  27.04  150.34  0.27  0.41  100  66  

航天

装备 

300456.SZ 耐威科技 -4.85  65.66  110.31  0.43  0.54  152  122  

600118.SH 中国卫星 0.74  35.38  418.36  0.37  0.44  94  80  

 600343.SH 航天动力 0.29  24.12  153.94  0.09  0.10  261  240  

 600677.SH 航天通信 -3.98  20.52  107.07  0.00  0.00  
  

 600879.SH 航天电子 1.12  17.13  178.07  0.34  0.40  50  43  

  二级子行业总市值及平均值估值   1299   132 107 

资料来源：长城证券研究所 

 

表 3：航空装备 

航空装备 

            EPS PE 

类别 代码 名称 涨跌幅/% 收盘价/元 总市值/亿元 2016 2017 2016  2017  

 000738.SZ 中航动控 4.02  29.52  338.19  0.00  0.00  
  

 000768.SZ 中航飞机 -3.24  23.61  653.68  0.23  0.29  104  81  

 000801.SZ 四川九洲 0.48  12.58  128.67  0.26  0.31  48  40  

 002013.SZ 中航机电 -2.99  16.21  259.98  0.37  0.45  43  36  

航空

装备 

002023.SZ 海特高新 -0.67  17.92  135.62  0.20  0.32  92  57  

002190.SZ 成飞集成 28.95  45.70  157.75  0.70  1.68  65  27  
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002297.SZ 博云新材 0.00  13.09  61.70  0.00  0.00  
  

300424.SZ 航新科技 -5.30  64.67  86.06  0.55  0.75  117  86  

600038.SH 中直股份 -2.54  44.59  262.85  0.94  1.22  47  36  

600316.SH 洪都航空 -1.68  20.48  146.87  0.16  0.22  127  92  

 600372.SH 中航电子 -3.55  21.22  373.29  0.36  0.45  59  47  

 600391.SH 成发科技 3.17  42.31  139.68  0.00  0.00  
  

 600893.SH 中航动力 -0.39  38.24  745.19  0.60  0.70  64  55  

  二级子行业总市值及平均值估值     3490   46 35 

资料来源：长城证券研究所 

 

表 4：地面兵装 

地面兵装 

            EPS PE 

类别 代码 名称 涨跌幅/% 收盘价/元 总市值/亿元 2016 2017 2016  2017  

 600184.SH 光电股份 0.46  24.22  123.22  0.15  0.25  159  98  

地面

兵装 

600435.SH 北方导航 5.09  17.34  258.25  0.00  0.00  
  

600760.SH 中航黑豹 -1.19  9.13  31.49  0.00  0.00  
  

 600990.SH 四创电子 -1.47  87.01  118.94  1.30  1.68  67  52  

  二级子行业总市值及平均值估值     532    113  75  

资料来源：资料来源：长城证券研究所 

 

表 5：船舶装备 

船舶装备 

            EPS PE 

类别 代码 名称 涨跌幅/% 收盘价/元 总市值/亿元 2016 2017 2016  2017  

 002608.SZ *ST 舜船 27.66  11.17  41.87  0.79  0.90  
  

 300008.SZ 上海佳豪 -7.90  29.39  112.22  0.53  0.74  55  40  

 300123.SZ 太阳鸟 1.15  14.90  42.49  0.14  0.15  
  

船舶

装备 

600072.SH 钢构工程 -1.75  15.19  72.67  0.14  0.20  108  76  

600150.SH 中国船舶 0.78  24.69  340.26  0.10  0.15  256  166  

 600685.SH 中船防务 -3.26  31.16  318.80  0.12  0.20  253  158  

 601890.SH 亚星锚链 -1.97  9.97  95.65  0.00  0.00  
  

 601989.SH 中国重工 3.33  7.14  1311.02  0.04  0.05  179  131  

  二级子行业总市值及平均值估值     2335   149 114  

资料来源：长城证券研究所 

 

5. 风险提示 

地区局势的到局部缓和、军品订单的不稳定性、院所改制低于预期。 
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