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规模与仓位回升 

——基金2016年2季报分析 

                                                              

 2016 年第 2 季股票市场继续震荡，基金市场规模环比增加。基金总数量

继续创出历史新高；基金总份额和总资产净值环比均有所增长。从 2016

年第 2 季季度基金净值占比的变化来看，各类型基金占比变化不大。 

 截止 2016 年 2 季度,主动管理权益类基金的股票仓位总体小幅上涨，与

2016 年 1 季度相比上升 0.35%，为 84.95%。其中，主动配臵股票型仓位

下降-0.67%，为 87.64%；偏股混合型仓位上升 1.38%，为 82.27%。 

 从权益类基金的行业持股市值比例来看，基金 2016 年 2 季度行业配臵

前三名：制造业，金融业，信息传输、软件和信息技术服务业。增仓行

业前三名：制造业，采矿业，交通运输、仓储和邮政业。基金减仓行业

前三名：信息传输、软件和信息技术服务业，金融业，房地产业。基金

在 2016 年 2 季度持有的重仓股为 1918 只，基金持有重仓股的中信一级

行业分布数量前三名：医药，机械，电子元器件。后三名：综合，银行，

煤炭。 

 2016 年 2 季度末高 Alpha 所持重仓股，共有 786 只。从高 Alpha 基金新

进入重仓股的中信一级行业分布数量来看，成长型行业居前。前三名为：

电子元器件，汽车，机械。 
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1.  基金市场规模 

2016 年第 2 季股票市场继续震荡，基金市场规模环比增加。基金总数量继续创出历史新

高；基金总份额和总资产净值环比均有所增长。2016 年第 2 季新发行基金 212 只，基金

总数达到 3078 只，比 2016 年第 1 季增长 7.40%；全部基金总份额达到 76356.70 亿份，

比 2016 年第 1 季增长 2.28%；全部基金资产净值达到 79073.46 亿元，比 2016 年第 1 季

增长 2.38%。 

图 1：基金规模近十年变化 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

从 2016 年第 2 季季度基金净值占比的变化来看，各类型基金占比变化不大。权益类基金

中，混合型基金占比增加，股票型基金占比下降。固定收益类基金占净值比重继续下降，

其中货币市场型基金占比降幅最大，债券型基金占比增加。 

图 2：各类型基金净资产占比（%）近十年变化 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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开放式基金净资产中，分基金类型占比来看，2016 年第 2 季度货币市场型基金净值占比

仍为第一，为 55.22%，比 2016 年第 1 季度下降-0.40%。混合型基金占比排名第二，为

24.74%，比 2016 年第 1 季度上升 0.25%。债券型基金占比排名第三，为 11.15%，比 2016

年第 1 季度上升 0.25%。股票型基金占比排名第四，为 7.66%，比 2016 年第 1 季度下降

-0.27%。保本型占比小幅上升，QDII 基金占比小幅下降。 

图 3：2016 年 2 季度各类型基金净值占比% 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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2.  权益类基金资产配臵 

2.1  权益类基金资产股票仓位 

截止 2016 年 2 季度,主动管理权益类基金的股票仓位总体小幅上涨，与 2016 年 1 季度相

比上升 0.35%，为 84.95%。其中，主动配臵股票型仓位下降-0.67%，为 87.64%；偏股混

合型仓位上升 1.38%，为 82.27%。主动管理权益类基金近十年来各季度股票仓位变化显

示，主动管理股票型基金仓位处于历史较高水平；混合型基金仓位仍处于历史较低水平。

  

图 4：权益类基金仓位近十年变化% 

  

资料来源：长城证券研究所 wind 

2.2  权益类基金行业配臵 

从权益类基金的行业持股市值比例来看，基金 2016 年 2 季度行业配臵中，制造业仍然占

据首位，为 54.54%；金融业第二，为 10.13%；信息传输、软件和信息技术服务业第三，

为 9.06%；批发和零售业第四，为 3.88%；房地产业第五，为 3.16%。 

从权益类基金的行业持股市值比例的变化来看，与 2016 年 1 季度相比，基金 2016 年 2

季度增仓的行业主要是周期性行业，如：占持股市值比例上升最多的三个行业是：制造

业，增加 2.70%；采矿业，增加 0.74%；交通运输、仓储和邮政业，增加 0.06%。基金减

仓的行业主要是信息、软件等成长性行业，金融业和采矿业。占持股市值比例下降最多

的三个行业是：信息传输、软件和信息技术服务业，-0.78%；金融业，减少-0.74%；房地

产业，减少-0.69%。 

从权益类基金行业超配比例的变化来看，与 2016 年 1 季度相比，基金 2016 年 2 季度超

配比例增加的行业主要是周期性行业，超配比例上升最多的三个行业是：制造业，增加

1.37%；采矿业，增加 0.91%；交通运输、仓储和邮政业，增加 0.35%。基金超配比例下

降的行业主要是信息、软件等成长性行业和金融业，超配比例下降最多的三个行业是：

信息传输、软件和信息技术服务业，减少-0.94%；房地产业，减少-0.53%；农林牧渔业，

减少-0.53%。 
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图 5：基金 2016 年 2 季度行业配臵 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

2.3  基金重仓股调整 

基金在 2016 年 2 季度持有的重仓股为 1918 只，比上季度增加 53 只。基金保留了上季末

重仓股中的 1589 只，新进入 329 只重仓股，剔除了 276 只重仓股。 

从基金持有重仓股的行业分布数量来看，中信一级行业中，医药仍为首位，持有 168 只；

第二位是机械，持有 154 只；第三位是电子元器件，持有 134 只。综合继续排名最后，

持有 15 只；倒数第二位是银行，持有 16 只；倒数第三位是煤炭，持有 23 只。 

从基金持有重仓股的行业分布数量变化来看，中信一级行业中，机械增加最多，增加 16

只；第二位是电子元器件，增加 13 只；第三位是汽车，增加 10 只。减少最多的行业是

综合业，减少-8 只；第二位是通信，减少-6 只；第三位是纺织服装，减少-6 只。  

图 6：基金 2016 年 2 季度重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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基金 2016 年 2 季度新进入重仓股的行业分布数量来看，成长型行业居前。中信一级行业

中，机械居首位，持有 39 只；第二位是基础化工，持有 27 只；第三位是电子元器件，

持有 25 只。 

从基金剔除重仓股的行业分布数量来看，周期型行业居前。基础化工剔除最多，为 24 只；

第二位是机械，为 23 只；第三位是医药，为 18 只。      

图 7：基金 2016 年 2 季度新进入和剔除重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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3.  高 Alpha 股票型基金重仓股 

3.1  高 Alpha 股票型基金筛选 

我们在深度报告《Alpha 告诉你谁更好》中，通过基金择股能力的理论探讨，选定詹森

Alpha(詹森指数)最为评价基金择股能力的指标。通过基于基金业绩历史数据的实证分析，

得出基金整体具有择股能力的结论。在此基础上通过分布区域和分位数据，比较其重仓

股历史累计收益率与市场指数收益率，筛选出择股能力强的基金。结果显示 Alpha 半分

位以上的基金持有的重仓股累计排名居前的次数稳定占先。其报告期的信息比率和夏普

比率也表现出稳定的优势。据此，我们筛选出最近一期 Alpha 在半分位以上的基金持有

的重仓股。 

本文中，我们借鉴上述研究成果和研究方法，用 2013 年 1 季度年至 2015 年 4 季度股票

型基金周净值增长率，相对应沪深 300 指数做回归，计算出 Alpha 值。之后筛选出 Alpha

处于半分位以上的 167 只基金，对其 2015 年 4 季度重仓股的持有及调整情况进行分析。 

3.2  高 Alpha 股票型基金重仓股行业分布 

我们对 2016 年 2 季度 Alpha 高于中位数以上的基金,2016 年 2 季度末所持重仓股进行筛

选，共有 786 只重仓股入选，比上季度增加 5 只。基金保留了上季末重仓股中的 527 只，

新进入 259 只重仓股，剔除了 254 只重仓股。 

从高 Alpha 基金持有重仓股的行业分布数量来看，成长型行业的重仓股数量居前。中信

一级行业中，医药继续居首位，持有 79 只；第二位是电子元器件，持有 67 只；第三位

是计算机，持有 53 只。石油石化继续排名最后，持有 6 只；倒数第二位是综合，持有 7

只；倒数第三位是煤炭，持有 7 只。 

从高 Alpha 基金持有重仓股的行业分布数量变化来看，增持的行业中，成长型行业的个

股数量居多。中信一级行业中，汽车增加最多，增加 13 只；第二位是电子元器件，增加

11 只；第三位是食品饮料，增加 8 只。减少最多的行业为：计算机，减少-8 只；第二位

是交通运输，减少-8 只；第三位是传媒，减少-6 只。 

图 8：高 Alpha 基金 2016 年 2 季度重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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从高 Alpha 基金新进入重仓股的行业分布数量来看，成长型行业居前。中信一级行业中，

电子元器件居首位，持有 28 只；第二位是汽车，持有 23 只；第三位是机械，持有 22 只。 

从高 Alpha 基金剔除重仓股的行业分布数量来看，成长型行业居前。机械剔除最多，为

22 只；第二位是医药，为 18 只；第三位是基础化工和电子元器件，为 17 只。 

图 9：高 Alpha 基金 2016 年 2 季度新进入和剔除重仓股行业分布 

 

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

3.3  高 Alpha 股票型基金重仓股 

高 Alpha 基金持有基金数量最多的前 30 只个股，高 Alpha 基金进入基金数量最多的前 30

只个股见下表。 
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表 1：高 Alpha 基金持有重仓股前 30 名 

代码 名称 
持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变

动(万股) 

持股占流通

股比(%) 

300017.SZ 网宿科技 15 3,141.14 -78.43 6.23 

600519.SH 贵州茅台 14 423.51 211.53 0.34 

002450.SZ 康得新 12 8,023.95 4,340.63 2.80 

300136.SZ 信维通信 12 7,850.55 3,134.39 11.83 

000858.SZ 五粮液 11 1,987.91 1.62 0.52 

300072.SZ 三聚环保 10 1,560.78 932.20 1.76 

300144.SZ 宋城演艺 10 5,296.22 -1,096.38 4.84 

000568.SZ 泸州老窖 9 2,183.16 1,798.47 1.56 

002007.SZ 华兰生物 9 1,577.73 1,037.60 1.97 

300012.SZ 华测检测 9 7,173.86 3,802.17 10.63 

600887.SH 伊利股份 9 1,172.10 913.73 0.19 

000028.SZ 国药一致 8 481.92 176.03 2.07 

002245.SZ 澳洋顺昌 8 1,665.91 1,582.73 1.84 

000910.SZ 大亚科技 7 1,403.53 414.53 2.66 

001979.SZ 招商蛇口 7 3,658.56 593.94 1.93 

002035.SZ 华帝股份 7 2,098.10 1,199.34 6.27 

002138.SZ 顺络电子 7 3,593.31 2,381.42 5.32 

002299.SZ 圣农发展 7 3,190.30 -592.80 3.55 

002329.SZ 皇氏集团 7 862.93 -52.83 2.07 

002572.SZ 索菲亚 7 2,629.73 1,457.88 9.66 

300113.SZ 顺网科技 7 2,264.46 1,000.66 5.61 

300145.SZ 中金环境 7 1,760.88 830.16 4.89 

300296.SZ 利亚德 7 2,205.37 -152.84 5.97 

600309.SH 万华化学 7 3,386.58 2,541.06 1.57 

600521.SH 华海药业 7 4,663.28 1,708.98 4.56 

600867.SH 通化东宝 7 6,749.77 662.07 4.97 

000078.SZ 海王生物 6 5,051.36 2,983.33 2.77 

000963.SZ 华东医药 6 416.26 -502.65 0.96 

002094.SZ 青岛金王 6 425.59 -593.09 1.32 

002303.SZ 美盈森 6 3,864.81 516.22 6.32 
 

资料来源：长城证券研究所 wind 

 

 

 

 

 

 



 

专题报告 

 

长城证券 12 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

表 2：高 Alpha 基金新进重仓股前 30 名 

代码 名称 
持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变

动(万股) 

持股占流通

股比(%) 

600110.SH 诺德股份 6 3,909.48 3,909.48 3.40 

601689.SH 拓普集团 6 400.42 400.42 2.35 

600667.SH 太极实业 5 1,730.65 1,730.65 1.45 

000581.SZ 威孚高科 4 402.85 402.85 0.48 

000783.SZ 长江证券 4 754.07 754.07 0.16 

002239.SZ 奥特佳 4 794.05 794.05 1.37 

002247.SZ 帝龙新材 4 104.57 104.57 0.23 

300398.SZ 飞凯材料 4 179.19 179.19 4.98 

600702.SH 沱牌舍得 4 196.22 196.22 0.58 

600779.SH 水井坊 4 721.00 721.00 1.48 

000059.SZ 华锦股份 3 758.07 758.07 0.54 

000686.SZ 东北证券 3 454.17 454.17 0.22 

000700.SZ 模塑科技 3 2,460.29 2,460.29 3.53 

000848.SZ 承德露露 3 342.57 342.57 0.35 

000957.SZ 中通客车 3 487.05 487.05 2.04 

002048.SZ 宁波华翔 3 195.59 195.59 0.42 

002167.SZ 东方锆业 3 1,014.46 1,014.46 2.15 

002271.SZ 东方雨虹 3 536.81 536.81 0.95 

002643.SZ 万润股份 3 440.87 440.87 1.42 

002716.SZ 金贵银业 3 1,312.50 1,312.50 4.56 

300098.SZ 高新兴 3 243.00 243.00 0.51 

300183.SZ 东软载波 3 185.41 185.41 0.73 

300278.SZ 华昌达 3 1,005.93 1,005.93 4.50 

600029.SH 南方航空 3 2,935.57 2,935.57 0.42 

600056.SH 中国医药 3 1,337.22 1,337.22 1.36 

600066.SH 宇通客车 3 540.45 540.45 0.28 

600198.SH 大唐电信 3 736.85 736.85 0.88 

600459.SH 贵研铂业 3 589.43 589.43 2.26 

600491.SH 龙元建设 3 492.39 492.39 0.52 

603368.SH 柳州医药 3 222.71 222.71 3.88 
 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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表 3：基金 2016 年 2 季度行业配臵 

行业名称 市值(万元) 
占净值比

(%) 

占股票投资

市值比(%) 

股票市场

标配(%) 

相对标准行

业配臵(%) 

市值增

长率(%) 

农、林、牧、渔业 2,267,590.66 0.28 1.40 0.78 0.62 -25.91 

采矿业 4,782,538.56 0.60 2.94 7.69 -4.74 37.60 

制造业 88,645,153.93 11.14 54.54 43.37 11.17 8.35 

电力、热力、燃气及

水生产和供应业 
2,947,282.90 0.37 1.81 3.10 -1.28 -0.95 

建筑业 3,032,239.28 0.38 1.87 3.17 -1.31 -15.43 

批发和零售业 6,304,022.96 0.79 3.88 3.26 0.62 -1.40 

交通运输、仓储和邮

政业 
2,988,485.56 0.38 1.84 3.41 -1.58 6.74 

住宿和餐饮业 103,719.20 0.01 0.06 0.16 -0.09 -25.60 

信息传输、软件和信

息技术服务业 
14,724,338.88 1.85 9.06 4.95 4.11 -5.15 

金融业 16,470,674.24 2.07 10.13 21.19 -11.06 -3.99 

房地产业 5,129,693.45 0.64 3.16 4.91 -1.75 -15.51 

租赁和商务服务业 2,199,521.92 0.28 1.35 1.02 0.33 -3.74 

科学研究和技术服务

业 
821,636.22 0.10 0.51 0.26 0.24 13.37 

水利、环境和公共设

施管理业 
1,480,039.40 0.19 0.91 0.64 0.27 -17.52 

居民服务、修理和其

他服务业 
474.06 0.00 0.00 - - - 

教育 182,637.58 0.02 0.11 0.02 0.09 45.53 

卫生和社会工作 978,300.90 0.12 0.60 0.18 0.42 13.28 

文化、体育和娱乐业 3,189,125.79 0.40 1.96 1.32 0.65 -18.26 

综合 473,324.46 0.06 0.29 0.57 -0.28 -4.60 
 

资料来源：长城证券研究所 wind 
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