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指数 收盘点位 
涨跌（%） 

一日  五日 年 
 

沪深 300 3193.51 0.14 -0.77 -14.41 

上证指数 2978.46 0.24 -0.45 -15.84 

中小板指 6707.77 0.34 -1.12 -20.09 

创业板综 2646.70 0.02 -1.71 -18.94 

恒生指数 21739.12 -1.68 -1.77 -0.80 

日经 225 16083.11 -1.88 -3.49 -15.27 

标普 500 2157.03 -0.64 -0.44 4.54 

道琼斯 18313.77 -0.49 -0.86 4.03 

纳斯达克 5159.74 0.43 0.39 1.85 

法 CAC40 4321.08 -0.16 -2.83 -7.61 

德国 DAX 10170.21 0.26 -1.45 -6.35 

英 FTSE 6634.40 -0.17 -1.72 5.74 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

指标 收盘价 
涨跌（%） 

一日  五日 年 

美元指数 

 

95.54 0.47 -1.18 -2.00 

6.62 -0.39 -0.71 8.22 

1.11 -0.64 0.66 1.80 

1364.50 -0.59 2.39 24.66 

641.00 -0.62 -5.60 -44.31 

42.79 -0.90 2.54 -16.03 

45.57 -1.00 6.30 -10.84 
  

人民币汇率 

欧元-美元 

黄金现货 

BDI 

WTI原油 

BRENT原油 

资料来源：长城证券研究所 

 

 

资料来源：长城证券研究所 
 

今日要点 
             

基金研究 

 B 份额折价率近历史低位 

本周前三个交易日 A 股市场窄幅震荡，B 份额平均跌幅超过市

场指数，为-4.25%。溢价率下降、杠杆率回升。1 只 B 份额的母

基金距下折小于 10%。（阎红）    

行业研究 

 计算机行业：重大提示【我国首颗移动通信卫星发射在即】团

队已于 15 年发布市场首篇行业深度报告，建议给予重点关注 

重大提示【我国首颗移动通信卫星发射在即】团队已于 15 年发

布市场首篇行业深度报告，建议给予重点关注（周伟佳，赵悦媛）    

个股研究 

 翰宇药业（300199）：业绩平稳增长，原料药持续放量：维持推

荐 

预计公司 2016-2018 年 EPS 分别为 0.49 元、0.65 元和 0.81 元，

对应 PE 为 39X、29X 和 24X，维持“推荐”评级。（赵浩然，

彭学龄）   
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宏观策略 
 

基金研究： 
 

 B 份额折价率近历史低位 

本周前三个交易日 A 股市场窄幅震荡，上周永续指数型 B 份额周平均跌幅超过主要股指。123 只 B 份额的平均

周跌幅为-1.58%。跟踪大盘风格指数 B 份额平均周跌幅较小。 

B 份额的溢价率比前周下降了-0.56%，平均溢价率为-2.52%。跟踪大盘风格指数的 B 份额平均溢价率较高，大盘

风格 B 份额平均溢价率为-1.80%，比前周下降了-0.20%；中小盘风格 B 份额平均溢价率为-3.39%，比前周下降

了-1.04%。 

B 份额的价格杠杆比前周上升了 0.029 倍，平均杠杆为 2.37 倍。跟踪大盘风格指数的 B 份额平均价格杠杆较高，

大盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.42 倍，比前周上升了 0.013 倍；中小盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.32 倍，

比前周上升了 0.048 倍。 

不定期折算：截止 2016 年 08 月 03 日，1 只 B 份额的母基金净值距离下折阀值小于 10%。其中，招商沪深 300

地产 B 为-7.70%。若其跟踪指数持续调整，将引发上述基金向下触点折算。折算后其杠杆率将下降，回到初始

杠杆率 2 倍。 

（证券分析师：阎红（执业资格证书编号：S1070510120018））  
 

  

行业与个股 
 

行业研究： 
 

 计算机行业：重大提示【我国首颗移动通信卫星发射在即】团队已于 15 年发布市场首篇行业深度报告，建议给

予重点关注 

重大提示【我国首颗移动通信卫星发射在即】团队已于 15 年发布市场首篇行业深度报告，建议给予重点关注—

—长城证券计算机周伟佳团队 20160803 

期待已久的首颗移动通信卫星计划于 8 月上旬发射升空，该系统将成为继北斗系统后我国的又一重大自建卫星

系统，而首星的发射也将为系统快速组网打开闸门，卫星制造、基站建设、芯片、模块、终端设备以及运营等

多方布局以然蓄势待发。 

随着我国军队信息化建设和各行业信息化建设的速度日益加快，卫星移动通信作为国产信息化建设的支柱，充

当着重要的角色。我国迫切需要在军队和行业应用领域自建卫星通信系统，推动我国进入卫星通信高速发展时

代。 

此次计划发射的移动通信卫星属于地面同步轨道卫星（GEO），具有容量大、三颗卫星便可实现全球组网等优势，

可广泛应用于船舶、飞机及车辆等大型移动用户的通信，有望迅速实现大规模市场拓展。 

预计在自建系统组网后，适配终端市场容量近 700 亿，运营市场年收入可达 350 亿元，星光熠熠的千亿新兴市

场即将拉开序幕。 

建议关注卫星移动通信相关标的：华力创通（研发首颗通导一体化基带芯片，占据先发优势）；海格通信（多年

卫星通信领域经验，终端设备现已成熟）；特发信息（收购成都傅立叶，有望借卫星移动通信业务打开新的盈利

增长点）。 
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另附我们 15 年发布的市场首篇卫星移动通信深度报告，供各位投资者参考。 

http://note.youdao.com/yws/public/redirect/share?id=fd635bf7257c20de2cd92b0ad4d594cc&type=false【星光熠熠——

中国卫星移动通信行业 抢鲜深度报告】 

（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001）;联系人：赵悦媛（从业证书编号：S1070115080102））  
  

个股研究： 
 

 翰宇药业（300199）：业绩平稳增长，原料药持续放量：维持推荐 

1.业绩整体平稳增长，制剂业务逐步回暖 

公司 2016 年上半年营收 3.44 亿元，同比增长 29.43%，实现归母净利润 1.11 亿元，同比增长 23.37%，EPS0.12

元，基本符合预期；分拆看，上半年制剂收入 1.72 亿元，同比小幅下降 5.37%，二季度制剂收入 9,419 万元，环

比增长 20.94%，制剂销售情况逐步向好。 

注射用胸腺五肽、注射用生长抑素和去氨加压素收入均有不同程度下滑，注射用特利加压素同比增长 35.08%，

品种目前只有辉凌一家竞争对手，学术推广模式有助于放量，仍处于高速增长期。 

我们认为，随着公司调整销售策略，下半年国家招标陆续启动，新品种依替巴肽和卡贝缩宫素等有望逐步放量，

公司整体制剂业务将实现平稳增长。 

2.原料药持续放量，制剂国际化持续推进 

公司上半年原料药实现收入 5,326 万元，超过 2015 年全年原料药的收入，同比增长 237.2%，一季度已实现 4,779

万元的收入，我们认为，随着国外企业利拉鲁肽和格拉替雷仿制药申报持续推进，注册验证用的原料药需求维

持高位，下半年原料药出口将保持高增长。 

爱菲肽 2014 年 6 月开始进行 ANDA 申报，预计 2017 年可获批准，同时公司正积极推进格拉替雷美国 ANDA 申

报，并计划明年进行利拉鲁肽 ANDA 申报，制剂国际化正持续推进。 

3.成纪药业完成整合，业绩保持平稳 

公司 2015 年完成成纪药业的并购，药品组合包装产品、器械类产品分别实现营业收入 3,986 元和 5,330 万元，

同比增长 320.49%和 259.29%，我们认为，成纪药业管理和生产的整合完成有助于业绩保持平稳。 

4.实际控制人和高管参与定增 

公司定增 5 月获核准批复，发行股份 7,127.96 万股，发行价 23.32 元/股，募集 16.62 亿元，其中实际控制人曾少

贵、曾少强、曾少彬和“第二期员工持股计划”计划认购 3.42 亿元和 2.7 亿元，彰显管理层对公司未来发展的

信心。 

风险提示 

制剂销售不及预期；成纪药业无法完成业绩承诺。 

（证券分析师：赵浩然（执业资格证书编号：S1070515110002）;联系人：彭学龄（从业证书编号：S1070115090023））  
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长城证券研究所分析师联系方式 
宏观策略研究 

 分析师 电话 E-mail  分析师 电话 E-mail 

宏观 汪  毅 0755-83515512 yiw@cgws.com 策略 彭  益 0755-83668784 pengyi@cgws.com 

宏观 包  婷  baoting@cgws.com 策略 李  烨   liye@cgws.com 

宏观 钱思韵 021-61680675 qiansy@cgws.com 策略 李  健 0755-83664537 jianl@cgws.com 

固定收益 张新文 010-88366060-8751 Zhxw@cgws.com     

行业研究 

行业 分析师 电话 E-mail 行业 分析师 电话 E-mail 

公用事业 杨  洁 010-88366060-8865 yangj@cgws.com 化工 杨  超 0755-83663214 ychao@cgws.com 

有色金属 耿  诺 010-88366060-8837 gengn@cgws.com 化工 余嫄嫄 021-61680360 yuyy@cgws.com 

农林牧渔 王建虎 010-88366060-8787 wangjh@cgws.com 化工 顾  锐 0755 -83675954 gurui@cgws.com 

食品饮料 安雅泽  ayz@cgws.com 化工  杨  晖 010-88366060-8010 yang_hui@cgws.com 

纺织服装 黄淑妍 0755-83753659 huangsy@cgws.com 新能源 竺  艺 0755-83753659 yzhu@cgws.com 

纺织服装 张正威 0755-83557365 zhangzhengwei@cgws.c

om 

计算机  周伟佳 0755-83516551 zhouwj@cgws.com 

传媒 刘浩然 0755-83464814 liuhr@cgws.com 计算机 刘  深 010-88366060-8756 liush@cgws.com 

传媒 何思霖 0755-83515591 hesilin @cgws.com 计算机 赵悦媛  zhaoyy@cgws.com 

医药 赵浩然 0755-83511405 zhaohaoran@cgws.com

m 

机械 曲小溪 010-88366060-8712 quxx@cgws.com 

医药 彭学龄 0755-83515471 pengxueling@cgws.com 机械 张如许  zhangruxu@cgws.com 

军工           王  习 010-88366060-8757 wangxi@cgws.com 机械  李倩倩  liqq@cgws.com 

军工 蔡  维 021-61680676 caiwei@cgws.com 汽车 李金锦 010-88366060-8862 lijinjin@cgws.com 

基金研究组     分析师 电话 E-mail 
 分析师 电话 E-mail     

基金研究 阎  红 010-88366060-8735 yanh@cgws.com 金融工程 刘  轩 010-88366060-8707 Lxuan@cgws.com 
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