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指数 收盘点位 
涨跌（%） 

一日  五日 年 
 

沪深 300 3243.34 -0.42 1.56 -13.07 

上证指数 3018.75 -0.23 1.35 -14.70 

中小板指 6843.02 -0.60 2.02 -18.48 

创业板综 2698.63 -0.44 1.96 -17.35 

恒生指数 22492.43 0.02 3.47 2.64 

日经 225 16735.12 -0.18 4.05 -11.84 

标普 500 2175.49 -0.29 0.54 5.43 

道琼斯 18495.66 -0.20 0.77 5.07 

纳斯达克 5204.58 -0.40 0.87 2.74 

法 CAC40 4452.01 -0.36 3.03 -4.81 

德国 DAX 10650.89 -0.39 4.73 -1.93 

英 FTSE 6866.42 0.22 3.50 9.44 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

指标 收盘价 
涨跌（%） 

一日  五日 年 

美元指数 

 

95.63 -0.51 -0.15 -1.60 

6.65 -0.10 0.51 8.78 

1.12 0.57 0.44 1.46 

1352.30 0.42 -1.09 22.25 

638.00 1.11 -0.47 -46.70 

42.75 -0.95 -10.58 -17.18 

47.85 0.00 3.06 -5.60 
  

人民币汇率 

欧元-美元 

黄金现货 

BDI 

WTI原油 

BRENT原油 

资料来源：长城证券研究所 

 

 

资料来源：长城证券研究所 
 

今日要点 
             

基金研究 

 B 份额折价继续扩大 

本周前三个交易日 A 股市场上涨，B 份额的平均周涨幅超过基

准指数，为 2.63%。溢价率、杠杆率下降。1 只 B 份额的母基金

距下折小于 10%。（阎红）    

行业研究 

 计算机行业：“NB-IoT”专家路演交流纪要 

（周伟佳）      
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宏观策略 
 

基金研究： 
 

 B 份额折价继续扩大 

本周前三个交易日，A 股市场上涨，上周永续指数型 B 份额周平均涨幅超过主要股指。123 只 B 份额的平均周

涨幅为 2.63%。跟踪中小盘风格指数 B 份额平均周涨幅较大。 

B 份额的溢价率比前周下降了-1.04%，平均溢价率为-3.88%。跟踪大盘风格指数的 B 份额平均溢价率较高，大盘

风格 B 份额平均溢价率为-3.41%，比前周下降了-1.06%；中小盘风格 B 份额平均溢价率为-4.43%，比前周下降

了-1.03%。 

B 份额的价格杠杆比前周下降了-0.023 倍，平均杠杆为 2.35 倍。跟踪大盘风格指数的 B 份额平均价格杠杆较高，

大盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.39 倍，比前周下降了-0.022 倍；中小盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.30 倍，

比前周下降了-0.025 倍。 

定期折算：近 1 月内 5 只 A 份额进行定期折算：2016 年 9 月 1 日鹏华中证一带一路 A、鹏华中证新能源 A、鹏

华中证高铁产业 A、鹏华新丝路 A、鹏华国证钢铁行业 A。定期折算方案：仅折算 A，不影响 B 份额的净值和

份额。具体做法：A 份额净值归 1，新增份额折算成母基金份额。 

不定期折算：截止 2016 年 08 月 10 日，1 只 B 份额的母基金净值距离下折阀值小于 10%。其中，招商沪深 300

地产 B 为-9.93%。若其跟踪指数持续调整，将引发上述基金向下触点折算。折算后其杠杆率将下降，回到初始

杠杆率 2 倍。 

（证券分析师：阎红（执业资格证书编号：S1070510120018））  
 

  

行业与个股 
 

行业研究： 
 

 计算机行业：“NB-IoT”专家路演交流纪要 

专家核心观点： 

1.运营商开展物联网业务动力十足。人口红利不再，以 2C 业务为主的运营商开始寻求新的业绩增长点。近年来，

物联网技术在行业应用比例逐年提高，物联网市场规模增长迅速，同时运营商切入物联网领域只需对部分基站

进行升级无需重复建网，国内三大运营商纷纷开始试点布局。 

2.NB-IoT 是实现 LPWA 的最佳解决方案。预计低速率连接领域未来将存在百亿数量级以上的连接，到 2020 年将

占据物联网连接分布的 60%。NB-IoT 解决方案相比其他解决方案有广/深覆盖、低功耗、低成本、大连接四大优

势，是实现 LPWA（Low Power Wide Area）的最佳解决方案。 

3.应用场景开始涌现，智能水表最具确定性。目前市场上 NB-IoT 的应用场景有智能抄表、智能停车、物品追踪、

智能垃圾箱、智能路灯等。在智能抄表领域，水务公司表现的积极性尤为强烈，智能水表可用于检测漏水、防

范偷水，以减少水资源流失，或成为最具确定性的市场。 

4.产业链雏形已现，发展迅速。国内 3 大运营商在 17 年将大规模部署 NB-IoT 网络，今年进入试点阶段。同时，

华为（已推出）、中兴、高通、英特尔、联发科等老牌芯片厂商也已开始布局 NB-IoT 芯片。产业链中芯片、模

组、终端、管理平台、垂直行业等领域的厂商都已开始出现，产业链正在快速发展。 



 

 
3 

本报告版权归长城证券股份有限公司所有，未经授权不得进行任何形式的发布、复制，如引用、刊发，须注明出处为“长城证券研究所”，且不得对
本报告进行有悖原意的删节和修改。报告内容完全基于公开信息，虽然力求其准确完整但并不对此做出任何承诺和保证。长城证券股份有限公司及有
关联的任何人均不承担因使用本报告而产生的法律责任。 

长城证券 
GREAT WALL SECURITIES 2016 年 08 月 11 日 

5 市场虽处于起步初期但发展速度或超预期。NB-IoT 的发展虽面临着一些困难，例如目前具有清晰商业模式的

应用场景较为有限、芯片成本仍然较高，但 2016 年全球标准冻结、我国工信部大力支持、三大运营商纷纷试点，

NB-IoT 的发展速度已明显加快。未来伴随基站升级、芯片成本下降，应用场景有望不断涌现，预计 1-2 年内将

实现大规模应用。 

相关 A 股上市公司总结： 

根据专家的讲解，我们总结相关 A 股上市公司供各位投资者参考： 

整体解决方案：中兴通讯。 

智慧仪表：三川智慧、新天科技、安控科技、川仪股份、金卡股份、汉威电子、先锋电子、汇中股份、东软载

波、深科技、长城电脑。 

传感器：汉威电子、安控科技、万讯自控、苏州固锝、耐威科技。 

智能停车：数字政通、安居宝、千方科技、五洋科技。 

运营：宜通世纪、高新兴。 

（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001））  
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长城证券研究所分析师联系方式 
宏观策略研究 

 分析师 电话 E-mail  分析师 电话 E-mail 

宏观 汪  毅 0755-83515512 yiw@cgws.com 策略 彭  益 0755-83668784 pengyi@cgws.com 

宏观 包  婷  baoting@cgws.com 策略 李  烨   liye@cgws.com 

宏观 钱思韵 021-61680675 qiansy@cgws.com 策略 李  健 0755-83664537 jianl@cgws.com 

固定收益 张新文 010-88366060-8751 Zhxw@cgws.com     

行业研究 

行业 分析师 电话 E-mail 行业 分析师 电话 E-mail 

公用事业 杨  洁 010-88366060-8865 yangj@cgws.com 化工 杨  超 0755-83663214 ychao@cgws.com 

有色金属 耿  诺 010-88366060-8837 gengn@cgws.com 化工 余嫄嫄 021-61680360 yuyy@cgws.com 

农林牧渔 王建虎 010-88366060-8787 wangjh@cgws.com 化工 顾  锐 0755 -83675954 gurui@cgws.com 

食品饮料 安雅泽  ayz@cgws.com 化工  杨  晖 010-88366060-8010 yang_hui@cgws.com 

纺织服装 黄淑妍 0755-83753659 huangsy@cgws.com 新能源 竺  艺 0755-83753659 yzhu@cgws.com 

纺织服装 张正威 0755-83557365 zhangzhengwei@cgws.c

om 

计算机  周伟佳 0755-83516551 zhouwj@cgws.com 

传媒 刘浩然 0755-83464814 liuhr@cgws.com 计算机 刘  深 010-88366060-8756 liush@cgws.com 

传媒 何思霖 0755-83515591 hesilin @cgws.com 计算机 赵悦媛  zhaoyy@cgws.com 

医药 赵浩然 0755-83511405 zhaohaoran@cgws.com

m 

机械 曲小溪 010-88366060-8712 quxx@cgws.com 

医药 彭学龄 0755-83515471 pengxueling@cgws.com 机械 张如许  zhangruxu@cgws.com 

军工           王  习 010-88366060-8757 wangxi@cgws.com 机械  李倩倩  liqq@cgws.com 

军工 蔡  维 021-61680676 caiwei@cgws.com 汽车 李金锦 010-88366060-8862 lijinjin@cgws.com 

基金研究组     分析师 电话 E-mail 
 分析师 电话 E-mail     

基金研究 阎  红 010-88366060-8735 yanh@cgws.com 金融工程 刘  轩 010-88366060-8707 Lxuan@cgws.com 
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