
 

 
本报告版权归长城证券股份有限公司所有，未经授权不得进行任何形式的发布、复制，如引用、刊发，须注明出处为“长城证券研究所”，且不得对本报告进行有
悖原意的删节和修改。报告内容完全基于公开信息，虽然力求其准确完整但并不对此做出任何承诺和保证。长城证券股份有限公司及有关联的任何人均不承担因
使用本报告而产生的法律责任。 

  
 

 

 

 

 

 

 

指数 收盘点位 
涨跌（%） 

一日  五日 年 
 

沪深 300 3378.25 -0.45 3.72 -9.45 

上证指数 3110.04 -0.49 2.79 -12.13 

中小板指 7008.89 0.19 1.81 -16.50 

创业板综 2767.83 0.63 2.12 -15.23 

恒生指数 22910.84 0.01 1.98 4.55 

日经 225 16596.51 -1.62 -1.00 -12.57 

标普 500 2183.39 -0.31 0.08 5.82 

道琼斯 18594.17 -0.22 0.33 5.63 

纳斯达克 5227.11 -0.66 0.03 3.18 

法 CAC40 4460.44 -0.83 -0.17 -4.63 

德国 DAX 10676.65 -0.58 -0.15 -1.69 

英 FTSE 6893.92 -0.68 0.62 9.88 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

指标 收盘价 
涨跌（%） 

一日  五日 年 

美元指数 

 

94.78 -0.88 -1.16 -1.83 

6.63 -0.19 -0.43 3.64 

1.13 0.85 1.23 1.48 

1351.30 0.28 -0.07 20.91 

687.00 0.88 8.87 -34.88 

50.45 1.88 12.89 -0.49 

51.30 7.39 8.05 -4.00 
  

人民币汇率 

欧元-美元 

黄金现货 

BDI 

WTI原油 

BRENT原油 

资料来源：长城证券研究所 

 

 

资料来源：长城证券研究所 
 

今日要点 
    

策略研究 

 长城策略：深港通实施方案获批点评 

深港通开通利好市场，但之前亦有所预期，预计结构性行情会愈

演愈烈，四个维度进行推荐（汪毅）             

行业研究 

 计算机行业：深港通正式获批，TMT 相关标的推荐 

深港通正式获批，TMT 相关标的推荐——长城证券计算机周伟

佳团队 20160816（周伟佳） 

 机械设备行业：深港通获批，机器人行业受益标的推荐 

我们三个方向推荐如下有望受益于深港通的机器人行业标的：最

近风口上的国企改革标的，未来前景广阔且正处于爆发前期的服

务机器人行业标的，优质的蓝筹股。（曲小溪，张如许） 

 医药行业：前车之鉴，稀缺估值并重 

8 月 16 日国务院已批准《深港通实施方案》，建议关注具有资源

稀缺性、业绩经营稳健、估值相对合理的企业，东阿阿胶、云南

白药、国药一致、华兰生物。（赵浩然） 

 国防军工行业：深港通开通在即，军工股稀缺受益 

8 月 16 日，国务院总理李克强表示：“深港通相关准备工作已基

本就绪，国务院已批准《深港通实施方案》。”（王习）    

个股研究 

 永创智能（603901）：上半年业绩平稳增长，定增将升级智能制

造产线能力：维持推荐 

预计 2016-2018 年 EPS 分为 0.24、0.30 和 0.38 元 PE 为 64、51

和 40 倍。上半年业绩平稳增长,积极向高端制造转型。定增将增

强公司的工业机器人生产能力。维持推荐评级。（曲小溪）   
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宏观策略 
 

策略研究： 
 

 长城策略：深港通实施方案获批点评 

在今日召开的国务院常务会议上，李克强总理表示“深港通相关准备工作已基本就绪，国务院已批准《深港通

实施方案》”。深港通获批后仍需相关细则出台及系统测试运行，预计四季度将正式启动运行。 

对此，我们的观点如下： 

首先，深港通交易机制总体与沪港通类似，包括交易时间、结算模式、投资者门槛等，但标的证券范围预计有

所扩大，恒生小型股可能被纳入。参考沪港通经验，深港通开通初期将带来的增量资金但相对有限，沪港通总

投资额度 3000 亿元，但截止目前累计使用额度比例不足 50%，额度与市场的走势息息相关。 

其次，长期来看，深港通将有助于推进人民币国际化进程及倒逼市场体系改革，通过两地市场相互竞争和学习，

从而改善我国不符合国际惯例的市场制度、交易机制、管理模式，吸引海外资金进入市场。 

最后，根据沪港通开通的市场表现，我们认为以下几个方向将有望受益：（1）深市中低估值、高股息率股票；（2）

深港两地同时上市且基本面较好公司；（3）直接受益于沪港通开通的券商板块；（4）深市特有港市稀缺的标的，

比如中药、白酒、航天航空与国防板块。 

（证券分析师：汪毅（执业资格证书编号：S1070512120003））  
  

 
 

行业与个股 
 

行业研究： 
 

 计算机行业：深港通正式获批，TMT 相关标的推荐 

今日《深港通实施方案》正式获国务院批准，开启为期约 4 个月的准备阶段。同时，证监会与香港证监会共同

签署公告，深港通不再设总额度限制，沪港通总额度取消，每日额度仍为“北上 130 亿/南下 105 亿”不变。 

此次深港通正式获批标志着深交所相关标的有望于今年年底向香港投资设开放，而内地个人投资者参与”港股

通”仍设有 50 万元的门槛，并未放宽，深港通正式开通后将有望为 A 股带来增量资金。我们在此梳理 TMT 相

关标的和投资机会如下： 

【TMT 标的众多，把握三大投资机会】 

目前深港通涵盖标的尚未具体确定，但据香港信报报道，深港通的标的范围或涵盖深交所的 A+H 股、深成指成

分股、中小创新指数成分股，共 1000 只股票，其中 TMT 相关标的达 272 只。我们持续推荐其中具有核心竞争

力、长期发展空间和安全垫的优秀公司，建议重点关注以下 3 点投资机会： 

（1）港股相比 A 股，国企改革题材标的有限、军工标的较为稀缺，预计深港通上线后，国企改革和军工板块有

望得到港股投资者的重点关注。国企改革+军工信息化双概念重点推荐特发信息、卫士通，军工信息化板块重点

推荐华力创通、海格通信、旋极信息、川大智胜。 

（2）借鉴沪港通经验，试点初期选股范围中深证 100、深证 300 的成份股确定性最高，建议重点关注中兴通讯、

科大讯飞、海格通信、卫士通、神州泰岳、东方网力。 

（3）除上述公司外，在深证成指和中小创新指数成分股中，继续强烈推荐创维数字、达实智能、天源迪科、华
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宇软件、数字政通。 

（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001）） 

 机械设备行业：深港通获批，机器人行业受益标的推荐 

今日，中国证监会与香港证监会签署联合公告，原则批准建立深港股票市场交易互联互通机制，深港通正式启

动实施准备工作。 

深港通将不再设总额度限制。深港通资金北向额度 130 亿元人民币，每日南向额度 105 亿元人民币。深股通的

股票范围是市值 60 亿元人民币及以上的深证成份指数和深证中小创新指数的成份股，以及深圳证券交易所上市

的 A＋H 股公司股票。深港通下的港股通的股票范围是恒生综合大型股指数的成份股、恒生综合中型股指数的成

份股、市值 50 亿元港币及以上的恒生综合小型股指数的成份股，以及香港联合交易所上市的 A＋H 股公司股票。 

深港通方案正式实施需要 4 个月左右准备时间。 

我们三个方向推荐如下有望受益于深港通的机器人行业标的： 

1） 最近风口上的国企改革标的，推荐沈阳机床（000410）。 

沈阳机床具有较强的系统集成能力，生产的机床产品也定位于高端领域，其是沈阳机床集团下辖的上市公司，

在此次国企改革中，沈阳机床集团内部其他优质资产有存在注入预期，不排除合并业绩较差的*ST 昆机。详情请

参考我们近期发出的深度报告。 

2） 未来前景广阔，正处于爆发前期的服务机器人行业标的，推荐巨星科技（002444）、雷柏科技（002577）。 

巨星科技多年来业绩稳定增长，经营稳健。近期携手小沃科技加速发展服务机器人业务，旗下华达科捷的 3D 激

光雷达产品正在稳步推进，并将长期受益于服务机器人和无人驾驶两大新兴产业的发展 

雷柏科技是 A 股消费类无人机的领头公司，并且有传统的电脑外设业务作为公司估值安全垫。公司与腾讯联合

打造的 YING 及 XPLOER MINI 无人机已处于最后测试阶段，下半年上市后将为明后年公司业绩带来质的变化。 

详情请参见我们前期的服务机器人深度报告。 

3） 最后，优质的蓝筹股必定会成为深港通资金的青睐，推荐标的：美的集团（000333），汇川技术（300124）、

美亚光电（002690）。 

（证券分析师：曲小溪（执业资格证书编号：S1070514090001）;联系人：张如许（从业证书编号：S1070115070101）） 

 医药行业：前车之鉴，稀缺估值并重 

8 月 16 日李克强称国务院已批准《深港通实施方案》，同日中国证监会与香港证监会共同签署深港通《联合公告》，

原则批准深圳证券交易所、香港联合交易所有限公司、中国证券登记结算有限责任公司、香港中央结算有限公

司建立深港股票市场交易互联互通机制，深港通实施准备工作正式启动。 

对比沪港通试点推进期间市场表现情况（2014 年 4 月 10 日发布联合公告、11 月 17 日正式开始交易），期间上证

综指上涨 17.75%，医药生物指数累计上涨 13.88%，二级行业中仅有化学制药、生物制品、医药商业指数上涨幅

度超过 20%。 

上证 180 成分股中 10 只医药生物标的同期仅有中源协和（+30.44%）、蓝光发展（迪康药业，22.76%）、恒瑞医

药（22.73%）涨幅超过同期市场表现。 

沪港通实施 1 个月内（11 月 17 日-12 月 16 日）上证综指上涨 21.89%，而此时能够跑赢同期市场表现的标的只

有中源协和（41.67%）。 

我们认为，内地医药生物板块估值水平一直是远高于港股，很有可能是导致板块对香港投资者吸引不够的主要

因素，而中源协和作为当时内地上市的唯一纯正的干细胞标的，具有一定的资源稀缺性，或将吸引了增量资金

的关注。 
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市场有关香港投资者的偏好已有多篇报告，结合市场分析及沪港通实施过程中医药生物板块标的的表现情况，

我们建议关注具有资源稀缺性、业绩经营稳健、估值相对合理的企业，东阿阿胶(000028)、云南白药(000423)、

国药一致(000538)、华兰生物(002007)。 

（证券分析师：赵浩然（执业资格证书编号：S1070515110002）） 

 国防军工行业： 深港通开通在即，军工股稀缺受益 

1.深港通涉及军工行业的投资标的梳理：从北上资金角度来看，我们预计此次深港通标的主要包括新深证成指成

分股以及深圳香港两地上市的“A+H 类”股票，在这些股票中涉及到军工行业的主要包括两类，一类是十一大

军工集团下属上市公司，包括中航飞机、中航动控、中航光电、中航机电、长城电脑、航天电器、航天发展、

航天科技、成飞集成、四维图新、江南红箭等，另一类是民参军类企业，包括高德红外、华讯方舟、振芯科技、

三力士、新海宜、海特高新、四川九洲、雷科防务等。 

2.深港通北上资金投资套利目的主要有五个方面，A 股上市的军工企业军品证券化程度相对较高：第一，博弈

A/H 股折溢价。目前来看，AH 股出现折价的股票不到 10 只，其中并无军工股；第二，博弈两市不同行业估值

差异。A 股军工行业目前十一大军工行业下属上市公司通过整体法计算的市盈率约为 57 倍，民参军类企业估值

超过 80 倍，从这个角度看 A 股军工股不具备估值优势；第三，两市独有的相对稀缺行业（如 A 股的军工和港股

的博彩）。港股上市的军工企业包括中航系、航天系、兵器系和中国电子信息产业集团下属的若干家上市公司，

其中主营业务大部分以贸易和民品为主，核心军品在香港上市的公司较少，在这方面国内军工行业具备一定的

稀缺性；第四，国内特有的改革预期板块（国企改革、新型城镇化、土地改革等）。从这个角度来看军工行业整

体受益于国企改革（混合所有制改革）、资产证券化和研究所改制；第五，稳定的高股息率。从这个角度来看，

A 股军工企业股息率较低，中信军工行业 2015 年年度股息率仅为 0.2689%，远低于银行业的 4.44%、非银行金

融的 1.13%和地产的 1.01%。 

3.内生增长稳健、核心军品占比较高以及估值较低的军工股有望受益：我们重申对军工行业的看法，考虑到目前

军工行业估值位于历史估值区间中下部，同时受到深港通、国企改革事件驱动的影响，短期来看军工行业或取

得相对收益，不过军工行业整体是否具有绝对收益需结合市场整体风险偏好。我们认为，内生增长稳健、核心

军品占比较高以及估值相对较低的军工股将最先受益于深港通首次宣布，重点推荐中航机电、中航光电、航天

电器、四川九洲和雷科防务。 

（证券分析师：王习（执业资格证书编号：S1070515080003））  
  

个股研究： 
 

 永创智能（603901）：上半年业绩平稳增长，定增将升级智能制造产线能力：维持推荐 

投资要点：  

上半年业绩平稳增长，积极向高端制造转型：公司发布中报，2016 年上半年，由于食品、饮料、医药等行业固

定资产投资进度受宏观经济影响而放缓，公司所处的包装设备行业的景气度随之下降，公司积极向机器人等高

端制造转型，带动了业绩平稳增长。报告期内公司实现营业收入 4.47 亿元，同比增长 3.57%，实现净利润 4324.94

万元，同比增长 10.56%。分业务来看，公司包装设备产品的毛利率略有下降，主要系公司通过价格优惠获取更

高市场份额以及生产人员薪酬成本持续上涨所致；公司包装材料的毛利率高于上年同期，主要系原材料价格下

降所致。报告期内公司加强了收款管理，经营活动现金流量净额较上年同期增加 6923.52 万元；公司投资活动现

金流量净额增长较大，主要系公司购置固定资产以及对外投资布局产业链所致；公司研发支出较上年同期增长

8.51%，高于营业收入增长率，主要系积极引进人才，为公司向高端制造转型储备人才所致。 

定增投向智能制造产线升级项目，将增强工业机器人生产能力：公司同时公布了非公开发行预案，拟以不低于

13.01 元/股的价格发行不超过 2973 万股（含），募集资金总额不超过 3.87 亿元（含），其中控股股东不参与询价，

并承诺认购不低于 5000 万元。公司定增所募集资金中，2.71 亿元将用于“智能制造生产线产业升级项目”，剩
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余资金将用于“补充流动资金项目”。公司目前已实现工业机器人的产销，并已完成以 MES 系统为核心的数字

化工厂项目的研发及试运行。此次定增将增强公司工业机器人生产能力，为下游客户打造数字化工厂，满足其

智能制造需求。 

外延并购持续发力，完善智能包装业务：2016 年 8 月 2 日，公司与珠海聚丰瑞签订股权转让协议，以 6000 万

元人民币受让山东新巨丰科技包装有限责任公司 4.31%的股权。山东新巨丰科技是国内优秀的液体食品无菌包装

材料综合供应商，客户涵盖主要的乳制品及非碳酸软饮料生产商，此次参股将与公司的智能包装设备业务产生

协同效应。此前公司拟对南京轻机进行增资，向前道包装领域延伸，目前仍处于上级主管部门审批阶段，未来

公司将继续积极整合产业链资源，完善智能包装业务。 

风险提示：并购进展不及预期，智能包装系统集成发展不及预期。 

（证券分析师：曲小溪（执业资格证书编号：S1070514090001））  
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