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格局之惑 

——815大涨点评 

 

短线上我们仍然维持区间震荡的判断，中枢已提升至 3000-3100 点区间。 

 

 

 今日早盘前我们发布研究报告《变盘在即——大盘蓝筹情绪改善，小盘

题材弱势震荡》提示投资者积极关注。A股市场当日放量大涨，上证指

数涨幅 2.44%，一举站上 3100 点并最终收报 3137.48 点，全日成交

3279.91 亿元；创业板涨幅 3.27%，收报 2193.21 点。各板块集体收涨，

券商、金融、地产板块涨幅居前。 

 我们认为今日市场反弹的原因可能有以下几点：①深港通开通时间临

近；②网下打新门槛提升；③资金监测数据预期短期变盘在即；④货币

政策进一步放松预期重现江湖（但我们认为可能性较小）；⑤会否重现

2014 年三季度大盘蓝筹开启一轮牛市的格局。 

 综合以上几点判断，我们认为，毫无疑问，市场短期是受到了利好因素

的影响而上冲，但这种利好因素的后续程度如何，从已经掌握的信息结

合基本面分析的角度难以给出特别明显的持续利多因素。但是短期市场

走势往往和基本面容易出现不一致的情形，取决于风险偏好回暖的幅

度。我们注意到上证指数已经逼近年线 3129 附近，这个位置非常关键，

是决定牛熊格局的位置，我们判断市场可能需要在此位置徘徊一段时

间，易冲高也易回落。不必在此处作出特别明确的方向判断（仅凭基本

面因素难辨牛熊），而应积极观察年线附近的指数强弱程度。经过一定

时间，格局自然确定，在短线上我们仍然维持区间震荡的判断，但中枢

已提升至 3000-3100 点区间。 

 继续推荐蓝筹股中有业绩和抗通胀的板块，如家电、汽车、食品饮料等。

主题方面推荐国企改革+供给侧改革主题（钢铁、煤炭等），深港通概念

股等。 
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1.  8 月 15 日 A 股市场放量大涨，上证涨

幅 2.44%，收报 3137.48 点 

今日早盘前我们发布研究报告《变盘在即——大盘蓝筹情绪改善，小盘题材弱势震荡》

提示投资者积极关注。A 股市场当日放量大涨，上证指数涨幅 2.44%，一举站上 3100 点

并最终收报 3137.48 点，全日成交 3279.91 亿元；创业板涨幅 3.27%，收报 2193.21 点。

各板块集体收涨，券商、金融、地产板块涨幅居前。 

 

 

2.  市场反弹究源 

2.1 深港通开通时间临近 

8 月 15 日，据香港信报报道，有关深港通的国务院批核文件及发布公告已最后定稿，本

月内将宣布，甚至最快可在本周公布详情，然后内地和香港监管机构筹备需时 4 个月，

包括系统测试及市场讲解，即 12 月便可达到沪、深、港股互联互通。 

最关键一点是总额度限制传将取消，现时“港股通”2500 亿元、“沪股通”3000 亿元的

总额度限制将会取消，“深港通”亦不设额度限制。这种预期对于国内 A 股市场，特别

是蓝筹的刺激属明显利好； 

 

2.2 网下打新门槛提升 

传近期发行的部分新股网下配售的打新额度从 1000 万提升至 3000 万，相应的资金建仓

周期缩短，而蓝筹股由于其波动性小，市值大获得青睐。增量资金的集中入场会在短时

间内建仓以分享打新带来的无风险收益，银行等大盘蓝筹成为配置偏好，近几日银行、

地产板块也呈现持续上涨行情。 

对于这一点市场上亦有别家券商进行分析，我们认为此为刺激大盘的一点因素，但不可

以点及面，认为全部原因在此。 

 

2.3 资金监测数据预期短期变盘在即 

对于短期行情的周度指标检测，意义重大。我们今早发布的报告《变盘在即—大盘蓝筹

情绪改善，小盘题材弱势震荡》一文中，给出了八项短期指标检测：包括基金仓位，总

量资金，沪港通利用率，证券交易结算资金余额周环比，银证转账净流入幅度，换手率，

大宗交易，成交金额，其中六项显示为积极因素，两项显示为中性因素。市场短期变盘

的信号已然超过过去数周。 
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2.4 货币政策进一步放松预期重现江湖（但我们认为可能

性较小） 

主要针对上周五公布的 7 月经济数据，需求端数据较弱，供给端勉强平稳，货币信贷数

据更是全部流向地产领域。针对这种较差的经济数据，市场上出现了一些翻多的声音，

但我们认为此时进一步放松货币政策对于长期经济结构调整无异于加重其负担。不利于

改革和化解资产泡沫压力。忽而此点我们认为只是一种市场预期加强而已。 

 

2.5 会否重现 2014 年三季度大盘蓝筹开启一轮牛市的格

局 

    这个问题尚难以准确判断，因为彼时和此时最大的不同是风险偏好经历了去年以来

的三轮下降，短期难以恢复。但从股票市场的作用而言，在当前房地产泡沫继续发酵，

实体经济一蹶不振，债务压力增大的背景下，股票市场是有其“被利用“的价值的，但

这种情况是否能够出现，还得走一步看一步才能给出答案。 
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3.  行情判断和后市展望 

综合以上几点判断，我们认为，毫无疑问，市场短期是受到了利好因素的影响而上冲，

但这种利好因素的后续程度如何，从已经掌握的信息结合基本面分析的角度难以给出特

别明显的持续利多因素。但是短期市场走势往往和基本面容易出现不一致的情形，取决

于风险偏好回暖的幅度。我们注意到上证指数已经逼近年线 3129 附近，这个位置非常关

键，是决定牛熊格局的位置，我们判断市场可能需要在此位置徘徊一段时间，易冲高也

易回落。不必在此处作出特别明确的方向判断（仅凭基本面因素难辨牛熊），而应积极观

察年线附近的指数强弱程度。经过一定时间，格局自然确定，在短线上我们仍然维持区

间震荡的判断，但中枢已提升至 3000-3100 点区间。 

 

 

 

 

 

4.  投资建议 

继续推荐蓝筹股中有业绩和抗通胀的板块，如家电、汽车、食品饮料等。主题方面推荐

国企改革+供给侧改革主题（钢铁、煤炭等），深港通概念股等。 
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