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大盘风格B 份额溢价率回升 

——分级基金动态点评20160818 

                                                              

 本周前三个交易日，A 股市场继续上涨，上周永续指数型 B 份额周平均

涨幅超过主要股指。123 只 B 份额的平均周涨幅为 6.57%。跟踪大盘风

格指数 B 份额平均周涨幅较大。 

 B 份额的溢价率比前周上升了 0.47%，平均溢价率为-3.55%。跟踪大盘

风格指数的 B 份额平均溢价率较高，大盘风格 B 份额平均溢价率为

-2.75%，比前周上升了 1.18%；中小盘风格 B 份额平均溢价率为-4.49%，

比前周下降了-0.34%。 

 B 份额的价格杠杆比前周下降了-0.090 倍，平均杠杆为 2.25 倍。跟踪大

盘风格指数的 B 份额平均价格杠杆较高，大盘风格 B 份额平均价格杠杆

为 2.26 倍，比前周下降了-0.102 倍；中小盘风格 B 份额平均价格杠杆为

2.23 倍，比前周下降了-0.075 倍。 

 定期折算：近 1 月内 6 只 A 份额进行定期折算：2016 年 9 月 1 日鹏华

中证一带一路 A、鹏华中证新能源 A、鹏华中证高铁产业 A、鹏华新丝

路 A、鹏华国证钢铁行业 A。2016 年 9 月 12 日长盛同辉深证 100 等权

A。 

   
阎红 010-88366060-8735 

Email:yanh@cgws.com 

执业证书编号:S1070510120018 
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<<B 份额折价率近历史低位>> 2016-08-04 

<<B 份额跟随市场回调>> 2016-07-28 
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1.  永续指数型 B 份额市场表现 

本周前三个交易日，A 股市场继续上涨，上周永续指数型 B 份额周平均涨幅超过

主要股指。123 只 B 份额的平均周涨幅为 6.57%。跟踪大盘风格指数 B 份额平均

周涨幅较大，大盘风格 B 份额平均周涨幅为 6.82%；中小盘风格 B 份额平均周涨

幅为 6.27%。 

2.  永续指数型 B 份额折溢价率 

B 份额的折溢价率反应了市场预期，当市场预期 B 份额跟踪指数上涨时，B 份额

溢价率上升，反之则下降。不同风格 B 份额的折溢价率波动差异，反应了市场板

块热点所在。B 份额的溢价率比前周上升了 0.47%，平均溢价率为-3.55%。跟踪大

盘风格指数的 B 份额平均溢价率较高，大盘风格 B 份额平均溢价率为-2.75%，比

前周上升了 1.18%；中小盘风格 B 份额平均溢价率为-4.49%，比前周下降了-0.34%。 

图 1：永续指数型 B 份额折溢价% 

 

资料来源：长城证券研究所 未包含申万菱信深成进取和瑞和远见 

3.  永续指数型 B 份额杠杆率 

B 份额较高的杠杆率是吸引激进投资者的主要因素。我们主要关注由拆分比例和

融资成本决定的净值杠杆，以及受市场预期影响的价格杠杆。B 份额的价格杠杆

比前周下降了-0.090 倍，平均杠杆为 2.25 倍。跟踪大盘风格指数的 B 份额平均价

格杠杆较高，大盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.26 倍，比前周下降了-0.102 倍；

中小盘风格 B 份额平均价格杠杆为 2.23 倍，比前周下降了-0.075 倍。 
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图 2：永续指数型 B 份额杠杆率% 

 

资料来源：长城证券研究所 

4.  分级基金折算 

定期折算：近 1 月内 5 只 A 份额进行定期折算：2016 年 9 月 1 日鹏华中证一带一

路 A、鹏华中证新能源 A、鹏华中证高铁产业 A、鹏华新丝路 A、鹏华国证钢铁行

业 A。2016 年 9 月 12 日长盛同辉深证 100 等权 A。定期折算方案：仅折算 A，不

影响 B 份额的净值和份额。具体做法：A 份额净值归 1，新增份额折算成母基金份

额。 
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