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指数 收盘点位 
涨跌（%） 

一日  五日 年 
 

沪深 300 3364.49 -0.25 4.06 -9.82 

上证指数 3104.11 -0.18 3.38 -12.29 

中小板指 7015.54 -0.24 3.86 -16.42 

创业板综 2775.37 -0.19 4.66 -15.00 

恒生指数 23023.16 1.00 1.96 5.06 

日经 225 16486.01 -1.55 -1.49 -13.15 

标普 500 2187.02 0.22 0.06 5.99 

道琼斯 18597.70 0.13 -0.08 5.65 

纳斯达克 5240.15 0.22 0.22 3.44 

法 CAC40 4437.06 0.44 -1.49 -5.13 

德国 DAX 10603.03 0.62 -1.30 -2.37 

英 FTSE 6868.96 0.14 -0.66 9.48 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

指标 收盘价 
涨跌（%） 

一日  五日 年 

美元指数 

 

94.11 -0.65 -1.87 -2.99 

6.63 0.33 0.03 3.61 

1.14 0.66 1.99 3.06 

1357.60 0.65 1.19 21.31 

0.00 -100.00 -100.00 -100.00 

50.88 0.97 5.60 3.02 

49.82 2.05 -2.29 2.51 
  

人民币汇率 

欧元-美元 

黄金现货 

BDI 

WTI原油 

BRENT原油 

资料来源：长城证券研究所 

 

 

资料来源：长城证券研究所 
 

今日要点 
    

策略研究 

 A 股冲击年线 

稳增长并有望带动民间投资的 PPP 项目，国企改革在各层面有

望进一步推进，两个方向的相关个股值得关注。（李健）             

行业研究 

 医药行业：一致性评价渐行渐近，关注三条投资主线 

8 月 17 日总局发布《化学药品仿制药口服固体制剂质量和疗效

一致性评价申报资料要求（试行）》、《关于 2018 年底前须仿制药

质量和疗效完成一致性评价品种批准文号信息》（赵浩然）    

个股研究 

 南都电源（300068）：中报点评：维持推荐 

预计公司 2016 年-2018 年的 EPS 分别为 0.51 元、0.71 元、0.90

元，对应 PE 为 45X、33X、25X。维持推荐评级。（杨超，竺艺） 

 拓维信息（002261）：公司 2016 年半年报点评：首次推荐 

公司于 8 月 18 日晚间发布 2016 年半年报告，2016 年上半年实

现归属于上市公司股东的净利润 1.29 亿元，同比增长 5.19%（周

伟佳，何思霖） 

 永利股份（300230）：非公开发行动态点评：维持强烈推荐 

我们预测 2016-2018 年归属母公司的净利润分别为 1.64 亿、2.18

亿和 2.86 亿，对应的 EPS 分别是 0.80 元、1.06 元和 1.40 元。继

续维持“强烈推荐”评级。（曲小溪，李倩倩） 

 蓝英装备（300293）：上半年业绩有所下降，收购德国杜尔工业

清洗装备业务将加快产业布局：首次推荐 

预计 16-18 年 EPS0.05、0.09、0.11 元，PE319、183 和、149 倍。

2016 年中报业绩下降，数字化工厂将成驱动力。收购德国杜尔

工业清洗装备业务加快布局，首次覆盖，给予推荐评级。（曲小

溪，刘峰）   
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宏观策略 
 

策略研究： 
 

 A 股冲击年线 

周四 A 股窄幅震荡，上证指数报收于 3104.11 点，下跌 0.18%，创业板指报收于 2201.59 点，下跌 0.30%。中信

一级行业中，房地产、商贸零售、交通运输涨幅居前，食品饮料、国防军工、煤炭跌幅居前。 

本周 A 股突破 3100，冲击年线，受场外资金强势介入的地产板块领涨。对于资本介入地产板块，我们认为并非

资本认为地产股的股价有巨大空间，而是通过控制上市公司可以多渠道来获利，例如获取上市公司在一二线城

市稀缺的土地资源、通过高股价来融资等，投资者要保留一份清醒。消息面上，最值得关注的是深港通获国务

院批准，正式实施可能在国庆后或年末。本应利好的食品、白酒等消费板块却走出调整的趋势，我们估计一是

因为前期涨幅较大，资金有利好兑现的动力；二是 CPI 回落以及经济存在下行的压力，原本说的涨价逻辑可能

存在考验。估计等深港通开启时，资金持续流入会再次利好上述板块。投资方向上，稳增长并有望带动民间投

资的 PPP 项目，可能由财政发力来领头，在未来有望对冲原有基建投资和房地产投资的回落，值得关注；另外，

国企改革在各层面有望进一步推进，关注各地国企改革的进展和相关个股的表现。 

（证券分析师：李健（执业资格证书编号：S1070512040002））  
  

 
 

行业与个股 
 

行业研究： 
 

 医药行业：一致性评价渐行渐近，关注三条投资主线 

一致性评价渐行渐近 

2012 年 1 月国务院在《国家药品安全“十二五”规划》中首次提出仿制药一致性评价，历经几年的酝酿，今年

3 月份国务院办公厅下发《关于开展仿制药质量和疗效一致性评价的意见》（国办发〔2016〕8 号），随后相关政

策密集出台，正式进入落地实施阶段。 

国家基本药物目录（2012 年版）中 2007 年 10 月 1 日前批准上市的化学药品仿制药口服固体制剂作为首批品种，

2018 年底前须完成质量和疗效一致性评价工作。 

在此前报告中，我们预计企业从申报参比试剂、到处方工艺的二次开发、体外溶出曲线考察、BE 备案和 BE 试

验、再到最后的评审审批，大概需要 22 个月的时间周期，以此推算，为了避免政策风险，生产企业将会于 16

年底、最迟 17 年初，要陆续开展相关工作，仿制药的一致性评价已经渐行渐近。 

上游：看高端原辅料放量机会 

我们认为，影响口服固体制剂仿制药与原研药一致性的因素包括原料药、制药工艺、固体辅料、处方组成和制

药设备等等，在国内药品价格持续下行的背景下，企业为了压缩成本，以次充好、偷工减料同样存在于原辅料

选择、生产工艺等环节。 

一致性评价有望促使生产企业对原研品种的全仿制，采用相同标准的原料药、辅料或将会是产品质量和疗效一

致的首要前提，伴随评价工作的推进及后续生产，国内制剂企业对优质原料药、辅料的需求也将逐步释放，存

在放量的预期。 

中游：CRO 企业受益市场需求释放 
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公告显示 2018 年须完成仿制药品种有 289 个品种，对应 17,740 个药品批准文号，涉及生产企业众多，除少数研

发实力强的药企可独立完成一致性评价外，大多数企业缺乏独立完成的技术实力，为避免退出市场，外包或成

为这部分企业的唯一选择。 

我们按照 500 万/品种、单个品种 1-2 家企业参评进行估计，预计一致性评价将会带动 15-30 亿临床认证需求集中

在明、后年释放，CRO 企业除了继续传统的新药临床认证服务外，还有望分享新增市场份额。 

下游：看好拥有制剂出口、研发能力突出的企业 

政策规定：国内药品生产企业已在欧盟、美国和日本获准上市的仿制药，可以国外注册申报的相关资料为基础，

按照化学药品新注册分类申报药品上市，批准上市后视同通过一致性评价；在中国境内用同一生产线生产上市

并在欧盟、美国和日本获准上市的药品，视同通过一致性评价。 

这也就意味制剂出口企业有望直接受益，相关药品的豁免无疑使得企业领先在国内市场的起跑线上。  

此外，一致性评价带来国内制药工业整体水平的提升毋庸置疑，由此加速行业整合、促使优胜劣汰的可能性较

大，技术能力突出的龙头企业在保障自身核心品种完成评价工作后，一方面可以借机扩大市场份额，另一方面

则有望并购扩充产品线，实现市场集中度的提升。 

投资建议： 

主管部门今年以来相继下发多个关于仿制药质量一致性评价的政策文件，推进决心坚定，从时间节点推算，我

们判断留给企业观望的时间已经不多，一致性评价将会逐步进入实际操作阶段，建议关注优质原辅料放量、CRO

市场扩容、拥有制剂出口和研发能力突出的企业，重点推荐：山河药辅（300452）、博济医药（300404）、华海

药业（600521）、华北制药（600812）。 

风险提示： 

政策变动风险、评价进度低于预期。 

（证券分析师：赵浩然（执业资格证书编号：S1070515110002））  
  

个股研究： 
 

 南都电源（300068）：中报点评：维持推荐 

半年报业绩大幅增长符合预期，增发完成有利新业务拓展。储能电站收获不断，行业龙头地位确立。预计公司

2016 年-2018 年的 EPS 分别为 0.51 元、0.71 元、0.90 元，对应 PE 为 45X、33X、25X。维持推荐评级。 

半年报业绩大幅增长符合预期：公司半年报显示 2016 年 H1 收入为 29.46 亿元，同比增加 43.95%，净利润为 1.538

亿元，上年同期为 8033.7 万元，同比增加 91.52%，扣非后净利润同比增加 84.08%，大幅增长符合预期。增幅来

自于铅回收企业华铂科技并表 4868.23 万元净利、动力锂电在 2016 年实现销售额同比大幅增长以及非经常性损

益同比增加了约 1200 万元。 

增发完成有利新业务拓展：报告期内公司完成非公开增发 17500 万股，募集资金 24.5 亿元。年产 800MWh 动力

型锂离子电池、400MWh 储能用锂离子电池以及 1000MWh 储能用阀控密封电池的项目建成后将巩固公司在动力

电池以及储能领域的行业地位。 

储能电站收获不断，行业龙头地位确立：公司在铅炭电池领域进行了多年研发投入，并在上半年推进了储能业

务战略转型，国内积极推进“储能+运营”商业模式，商用储能电站签约超过 700MWh，海外锂电储能业务迅速

增长。公司当前已经夯实了国内储能行业的龙头地位。 

风险提示：储能政策不达预期；铅蓄电池回收政策改变；通讯后备电源行业竞争加剧；铅炭电池研发受阻；工

业用电电价下降。 
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（证券分析师：杨超（执业资格证书编号：S1070512070001）;联系人：竺艺（从业证书编号：S1070115060007）） 

 拓维信息（002261）：公司 2016 年半年报点评：首次推荐 

事件 

公司于 8 月 18 日晚间发布 2016 年半年报告，2016 年上半年实现营业总收入 4.90 亿元，同比增长 69.39%；实现

归属于上市公司股东的净利润 1.29 亿元，同比增长 5.19%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润 0.97 亿元，同比增长 181.80%，公司利润增长符合此前公布业绩预告。 

投资建议 

公司营收增长的主要原因是公司去年下半年开始并表的长征教育及海云天给公司业务带来显著增量，利润增速

较慢的原因是去年同期有 0.79 亿的投资收益。考虑到公司在移动互联网教育垂直领域的领先布局，同时公司在

整合现有业务的潜力，我们预测公司 2016-2018 年未摊薄 EPS 分别为 0.27 元、0.33 元及 0.41 元，对应目前股价

PE 分别为 50x、40x 及 33x，首次覆盖给予“推荐”评级。 

投资建议 

公司业绩稳步增长，并表业务贡献显著。 

公司 2016 年上半年营收稳步增长，由 2015 年上半年的 2.89 亿增长至 4.90 亿，同比增长 69.39%。其中，教育服

务收入 3.35 亿，占主营业务收入比重达到 68.4%，同比去年同期增长 197.87%，公司面向教育部门和学校的教育

信息化业务实现收入 1.15 亿；同时面向学生的 K12 智慧教育云平台也取得突破性进展，实现收入 1.42 亿。公司

在游戏方面的收入达到 0.80 亿，占主营业务收比重为 16.3%，同比去年同期下降 15.45%。 

公司综合毛利率为 65.31%，同比去年同期上升 8.56%，主要原因是游戏领域毛利率上升显著，同比上升 25.59%。 

公司三费控制良好，销售费用占主营业务收入比略有上升，管理费用占比基本持平，绝对值均有所上升，主要

原因是新增并表公司海云天及长征教育。 

打造移动互联网教育垂直领域 O2O 平台，继续走“小而强”游戏发展路线。 

公司在 2015 年收购长征教育及海云天，围绕着打造 0-18 岁移动互联网教育垂直领域 O2O 平台的战略定位，公

司在 2016 年开始在产品开发、渠道市场、人才、投资等方面对收购标的进行全方位融合，全力加速教育平台生

态建设的进程。K12 领域，公司建设 7-18 岁教育服务 O2O 平台，打造家校共育和学生在校学习入口；利用云平

台汇聚的核心应用沉淀教育过程数据，通过大数据分析辅助于教育服务平台。幼教领域，构建幼儿教育闭环，

打通家校社会三大场景，同时为幼儿教育提供优质内容资源。公司及子公司海云天与贵州省铜仁市签署战略合

作协议，拟在铜仁建立大数据中心、创建“互联网+教育”示范区、进行教育精准扶贫等方面的合作。签署此项

合作将会给公司带来新的业务增量，打开西南地区市场。 

游戏方面，公司以“小而强”的发展策略强化手机精品游戏路线，在中国市场以精品开发为核心，做好网游及

单机发行；在日本、港澳台、东南亚市场强化本地化研发和发行；同时依托公司投资资源开拓欧美市场。通过

国内+国外市场相结合、多款产品并行运营，游戏将会一直成为公司现金牛业务。 

非公开加码 K12 及幼教。 

公司拟非公开发行募集资金不超过 24 亿元，发行底价 13.74 元/股，发行数量不超过 1.75 亿股。其中 18 亿元

用于打造面向基础教育的“K12 智慧教育云平台”，6 亿元用于推出面向幼儿教育的“云宝贝成长教育平台”，

助力公司构建 0-18 岁在线教育垂直领域 O2O 平台，成为幼儿及基础教育阶段在线教育龙头。民办教育促进法

有望今年三审通过，修法有望解决行业发展瓶颈，激发行业发展活力。 

风险提示：公司整合未及预期，教育政策风险等 

（证券分析师：周伟佳（执业资格证书编号：S1070514110001）;联系人：何思霖（从业证书编号：S1070115120058）） 

 永利股份（300230）：非公开发行动态点评：维持强烈推荐 
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非公开发行募集资金 13.7 亿元，业务延伸提升竞争力。公司本次创业板非公开发行新增股份 47,192,559 股，将

于 2016 年 8 月 23 日在深圳证券交易所上市，本次发行后，公司股本变更为 251,915,445 股。本次非公开发行的

价格为 29.03 元/股，预计募集资金总额为 13.7 亿元。扣除发行费用后的募集资金中的 12.5 亿元将用于收购炜丰

国际全部股权，1.2 亿元用于补充上市公司流动资金。公司拟使用本次非公开发行募集资金对全资子公司永晶投

资增资 8.75 亿元，为收购炜丰国际的首期转让价款(即转让价款的 70%)，此外，公司拟使用自有资金对永晶投

资增资 0.05 亿元，为补充永晶投资流动资金之用，增强永晶投资的综合竞争力，积极拓展主业的同时寻找合适

的延伸产业。 

轻型输送带行业内领先。公司是国内最大的轻型输送带制造企业，轻型输送带应用广泛，下游行业应用的庞大

市场将会公司的快速发展带来机遇。公司已有效突破了高端市场，并对外资品牌形成了较大压力；在中端市场

上，公司目前占据了主导地位；在低端市场上，公司具有定价权。公司掌握产品核心技术，具有品牌效应，国

内市场占有率在 10%以上。 

增资控股欣巴科技，分享智能分拣蓝海市场。近几年，随着物流快递行业的迅速发展，智能化分拣系统需求爆

发。公司以人民币 2,249 万元增资控股上海欣巴科技 51%的股份。以原股东金卫平为核心的管理技术团队多年

从事智能化分拣系统的研究、设计、实施与咨询，尤其在邮政系统的智能化分拣系统建设方面，有着深厚的理

论功底和多年项目管理与公司运营经验。永利拥有 4,000 多家各类工业客户，积累了大量客户的需求分析数据，

可以将智能化分拣系统快速推广到直接用户。 

切入模塑领域，成业绩新增长点。公司通过公司通过收购青岛英东和炜丰国际切入模塑领域，英东模塑目标客

户定位于世界 500 强的汽车高端品牌厂商和国际知名家电厂商，收购炜丰国际后公司模塑业务的下游客户将由

原来的汽车和家电企业扩展到教育玩具、消费电子、通信设备等更加广泛的客户领域，炜丰国际的客户均为国

际知名企业，模塑业务的下游应用非常广泛，市场规模巨大，模塑业务将拓展公司的产业广度，成为公司业绩

新的增长点。目前英东模塑为特斯拉供应塑料件，虽然特斯拉目前还未在中国境内设厂，供货量不大，但是进

入特斯拉的供应商体系有利于公司获得更多订单需求。 

风险提示：汇率波动风险；收购整合不达预期。 

（证券分析师：曲小溪（执业资格证书编号：S1070514090001）;联系人：李倩倩（从业证书编号：S1070115120028）） 

 蓝英装备（300293）：上半年业绩有所下降，收购德国杜尔工业清洗装备业务将加快产业布局：首次推荐 

投资要点： 

  业绩有所下降，数字化工厂系统集成将驱动增长：公司发布中报，2016 年上半年国内宏观经济环境增速放缓，

固定资产投资规模下降，公司所在行业的景气度随之下降，公司管理层积极应对并做出调整，控制并压缩“智

慧城市业务”，进一步控制“橡胶智能装备业务”的风险，导致公司业绩有所下降。报告期内公司实现营业收入

9856.45 万元，同比下降 57.30%，实现净利润 430.63 万元，同比下降 86.38%，报告期内投入研发经费 1644.05

万元，占营收比重为 16.68%，主要投向立体库及橡胶智能装备。分业务来看，“电气自动化及集成”方面，业务

订单有所下降，实现收入 5035.25 万元，同比下降 21.63%。；“橡胶智能装备”方面，由于轮胎行业不景气导致

成型机市场需求下降，相关业务订单下降，实现收入 191.59 万元，同比下降 97.80%。“数字化工厂”方面，公

司积极拓展“物流自动化事业部”相关业务，实现收入 4609.28 万元，同比下降 30.94%，实现毛利率同比增长

9.84%。公司目前可提供多个行业物流自动化系统完整解决方案，随着公司系统集成能力的增强，该业务板块毛

利率有望保持上升态势，并成为公司业绩增长的驱动力。 

  重大订单回款进度符合预期，参股公司业绩快速增长：2016 年 3 月，公司与青岛软控机电工程有限公司。针

对合肥万力轮胎有限公司自动化物流系统签订了《自动化物流采购合同》，合同金额为 1.08 亿元，截止报告期末，

累计收到合同价款共计 3225 万元，回款进度符合预期。报告期内，公司加强了对控股及参股公司的决策与管理，

更好地控制其投资方向和投资规模，与德国 DVS 集团合资成立的德福埃斯精密机械秉承“技术驱动未来”的理

念，专注于精密电主轴产品，实现收入 659.94 万元，同比增长 46.01%；实现净利润 10.46 万元，同比增长 173.99%。 

  收购德国杜尔工业清洗系统及表面处理业务，将加快产业布局：2016 年 8 月 6 日，公司公告拟收购德国杜尔
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集团 85%工业清洗系统及表面处理业务。杜尔集团成立于 1895 年，是世界领先的机械设备供应商，其 60%的销

售收入来自于汽车领域，产品和服务覆盖了汽车产业的各个重要阶段。杜尔集团的工业清洗系统及表面处理业

务通过杜尔 Ecoclean 品牌运作，目前是全球领先的工业清洗装备及相关解决方案提供者。该业务目前预估价值

为 1.2 亿欧元，此次收购该业务的 85%，将加快公司的产业布局，有助于利用德国杜尔的销售渠道，将业务快速

扩展到海外，进一步提升公司整体实力。 

风险提示：数字化工厂系统集成业务不及预期，并购尚存在后续审批及整合风险。 

（证券分析师：曲小溪（执业资格证书编号：S1070514090001）;联系人：刘峰（从业证书编号：S1070116080040））  
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